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Une activité toujours aussi dynamique

En 2005, le Crédit Agricole du Morbihan a poursuivi son développement sur I’ensemble de ses activités. En collecte,
les encours progressent de 6,8 %. Les principales hausses sont les ressources monétaires (+ 10,0 %), les livrets
(+ 12,7 %) et les produits d’assurance-vie (+ 10,4 %). L'encours de crédit progresse de 10,1 %, dans le rythme élevé
des années précédentes. Les réalisations 2005 sont de 1.207 M€ (6,5 %) animées principalement par les marchés des
particuliers et des professionnels.

La dynamique se poursuit également dans les domaines de la conquéte (21 000 nouveaux clients) et des services
(85 000 nouveaux produits commercialisés).

Des indicateurs financiers en progression

Conséquence du développement de I'activité commerciale et de la croissance des revenus sur participations et gestion
pour compte propre, le Produit Net Bancaire progresse de 6,6 %. Les investissements commerciaux et informaticues
ainsi que les codts liés a I'activité font augmenter les charges de fonctionnement de 5,1 %. Ainsi, le Résultat Brut
d’Exploitation progresse de 8,7 %.

La bonne maitrise des risques se traduit par un taux de créances douteuses et litigieuses a 3,09 % (3,65 % fin 2004) et
un taux de couverture par les provisions de 74,3 %.

Une provision sur risques collectifs basée sur le nouveau dispositif Bale Il a été constituée pour 34,7 M€ fin 2005, par
reprises de 33,7 M€ de Fonds pour Risques Bancaires Généraux - dans les comptes sociaux.

Ainsi, le résultat net ressort a 46,6 M€, en hausse de 10,9 %. Le Résultat Net Consolidé établi selon les nouvelles
normes «|FRS» s’éléeve a 57,2 M€ en hausse de 33,9 %, compte tenu notamment de la progression du stock des imp6ts
différés actifs en 2005 et du retraitement des mouvements de I’exercice sur les FRBG.

Chiffres Clés En M€ (Comptes sociaux) _Déc. 2004 Déc. 2005 % EVOL./1 an ; o

Collecte 6.926 7.395 +68% Le rapport annuel détaillé sera
Crédit 1.463 4.912 +10,1 % consultable sur notre site
Produit Net Bancaire 91,2 203,9 +6,6 % Internet & partir du 13/03/2006 :
Charges de fonc. nettes 110,3 116,0 +51% www.ca-morbihan.fr
Résultat Brut d’Exploitation 80,9 87,9 +8,7 %

Résultat Net Social 42,1 46,6 +10,9 %

Résultat Net Consolidé

(IFRS Complet) * 42,7 57,2 +33,9 %

CCI : Une nouvelle forte hausse des dividendes

Le Conseil d’administration proposera a la prochaine assemblée générale du 28 mars le versement d’un dividende net
de 2,58 € par CCl, en augmentation de 11,1 % par rapport a 2004. Sur le cours moyen de 2005, le rendement net est
ainsi de 3,27 %, et le PER ressort a 9,2.

Perspectives

Les orientations définies dans le cadre du nouveau plan d’actions de I’entreprise a moyen terme «<MORBIHAN 2008»
s’articulent autour de la conquéte et du développement rentable. Au cceur de cette stratégie, des axes prioritaires ont
été identifiés. Ils conjuguent un service de qualité, dans la durée, sur tous les marchés tout en préservant la compéti-
tivité de la Caisse régionale. Les résultats devraient ainsi permettre une évolution favorable des performances du Crédit
Agricole du Morbihan, offrant des perspectives de rendement intéressantes pour les investisseurs.




