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- Décision de conformité du projet d'offre publique ibtrait visant les actions de la société.

- Maintien de la suspension de la cotation des axtil@na société.

JET MULTIMEDIA

(Euronext Paris)

Dans sa séance du 22 septembre 2009, I'Aétdes marchés financiers a examiné le projet @gffiblique de
retrait modifié visant les actions de la sociétd MULTIMEDIA, déposé en application de l'article % du
reglement général par Natixis, agissant pour leptende la société Neuf Cegetel a laquelle s’esstgube la
société SFR (1) (cf. Décision & Information 209CQ1du 9 septembre 2009).

Aux termes d'un protocole d'accord conclu, le 28vembre 2008 et d'un protocole d’accord conclu, le
19 décembre 2008, la société JET MULTIMEDIA a cé&dépectivement, (i) le 19 décembre 2008, I'enserdbs
entités du pdle Edition et International a I'exceptdes entités polonaises, lesquelles ont étéesedie 11 février
2009, pour un montant global de 20 millions € aofiprde la société Jet Multimédia Group (2) et (&)

19 décembre 2008, la société Jet Multimédia Fraaceprofit de la société SFR (3) pour un montant de
28,9 millions €.

SFR détient 6 732 361 actions JET MULTIMEDIA remémnt 12 645 644 droits de vote, soit 64,31% qhitala
et 76,75% des droits de vote de la société (4).

Linitiateur s’engage irrévocablement a acquéir,prix modifié de 6,50 € par actionla totalité des actions JET
MULTIMEDIA existantes non détenues par lui, soitZb 635 actions représentant 35,59% du capita dediété
JET MULTIMEDIA (4), étant précisé que l'offre vissmtamment les 230 568 actions gratuites attrib(Bemais
ne vise pas les 10 206 actions auto-détenues paciété, qui a fait part de son intention de relpa apporter a
I'offre. L'offre porte également sur I'ensemble destions JET MULTIMEDIA susceptibles d’étre émigendant
I'offre par I'exercice des options de souscriptactions attribuées aux salariés de la société (6)

Il est précisé qu'un complément de prix pourrait gercu par JET MULTIMEDIA au titre d’'un droit dwmiite
dans le cadre de la cession du pdle Edition etrat®nal. Ce complément de prix éventuel corredpaha 30%
de toute plus-value nette réalisée en cas de cedaime société du pdéle Edition et Internationahgent une
période de 15 mois suivant le 19 décembre 2008s Dhypothése ou ce complément de prix contracteehit
effectivement percu par JET MULTIMEDIA, un complémede prix sera versé aux actionnaires gufont

apporté leurs actions a I'offre publique de retraitdans le cadre de la procédure de semi-centralisati.

Les frais de négociation (frais de courtage et TAf#rente) des actions cédées dans le cadre dedadure de
semi-centralisation seront pris en charge parti#itéur & concurrence de 0,25% du montant de Eyrdans la
limite de 100 € par dossier.

L'initiateur précise ne pas avoir l'intention de ttne en ceuvre un retrait obligatoire sur les actid&ET
MULTIMEDIA a I'issue de I'offre publique de retrait

1 209C1198-FR0000053456-OP007-R01



Il est précisé :

- que le cabinet William Nahum Associés & Partenaireprésenté par M. William Nahum, a été mandaté pa
la société JET MULTIMEDIA, comme expert indépendaotir se prononcer sur les conditions financiéees d
I'offre modifiée, en application de larticle 261-1 du reglement général (cf. D&l 209C1170 du
9 septembre 2009) ;

- qu'a l'appui du projet d'offre modifié, le projed dote d'information de linitiateur et le projee dote en
réponse de la société JET MULTIMEDIA, ont été désoauprés de I'Autorité des marchés financiers (cf.
D&l 209C1170 du 9 septembre 2009).

Il est rappelé quen outre le projet d'offre a imitment été déposé au prix de 5,75 € par actibnD@&l
209C0401 du 13 mars 2009) et que la note en répmmgenait le rapport émis par le cabinet ScacchAis&ociés,
représenté par MM. Pierre-Henri Scacchi et AlaimtZe mandaté par la société JET MULTIMEDIA comme
expert indépendant en application de l'article 261-du réglement général aux fins de se prononueres
conditions financiéres de I'offre initiale de I'trateur.

Dans le cadre de I'examen de la conformit@idjet d’offre mené en application des articles-281et 231-21 du
réglement général, I'Autorité des marchés finarsceéepris connaissance :

- du projet de note d’information de l'initiateur, ea compris les objectifs et intentions de SFReg#léments
d’appréciation du prix d'offre retenus par I'étasiément présentateur (7) et du projet de notepemsé de la
société JET MULTIMEDIA, ce dernier comportant notaent le rapport du cabinet William Nahum Associés
& Partenaires concluant a I'équité du prix de 6€50ar action proposé dans le cadre de la présénee(8),
et le rapport du cabinet Scacchi & Associés comtlaa’équité du prix de 5,75 € par action propdaés le
cadre du projet d’offre déposé initialement (9) ;

- de l'avis émis par le conseil de surveillance dedeiété, qui a décidé, le 8 septembre 2009, aitimité de
ses membres présents, que le prix de 6,50 € panadET MULTIMEDIA était équitable pour les
actionnaires minoritaires de la société, et a resantdé aux actionnaires d’apporter leurs actiorsfad ;

- des arguments présentés par des actionnaires taires]j lesquels font notamment valoir que la prieseffre
publique de retrait doit s’analyser de fait commeretrait obligatoire au motif de la cession deol@lité des
actifs de la société et que, dans ce cadre, ledwikoffre doit retenir comme critére principal Valeur de
I'actif net comptable au 30 juin 2008 de la soci#Ed MULTIMEDIA, soit 10,36 € par action.

L’Autorité des marchés financiers a relevé que :

- bien que faisant suite a la cession de la totdi® actifs de JET MULTIMEDIA, le présent projet fife
publique de retrait ressortit des dispositions altisles L. 433-4 | 3° du code monétaire et finanat 236-6
du reglement général et non de celles concernastrigit obligatoire posées notamment par l'artlcléd33-4
Il et suivants du code monétaire et financier, #sanligné qu’en tout état de cause, dans ce deara® la loi
et la jurisprudence requiérent I'application deérss différents et pertinents et non nécessairedeelui
qui est le plus favorable aux actionnaires ;

- les travaux menés par la banque présentatriceseexperts indépendants corroborent, par une analyse
multicriteres adaptée aux caractéristiques de ¢ et aux circonstances dans lesquelles le tpdaére
intervient, le prix de I'offre publique de retraitodifié a 6,50 € par action, étant précisé querbesinscrit
significativement au dessus du prix par transpaeésultant de I'application des conditions dasguelles la
totalité des actifs de JET MULTIMEDIA ont été cédésit 4,53 € par action) ;

- la réintégration, dans I'analyse multicritéres, atitére de I'actif net comptable par action au G j2008
avant opérations, soit 10,36 € par action, au méamg que les autres critéres utilisés par la banque
présentatrice et les experts indépendants, ne rpageen cause le prix modifié de 6,50 € par acliem
MULTIMEDIA.

Sur ces bases, en application de I'article 231428&glement général, I'’Autorité des marchés finarsca déclaré

conforme le projet d'offre publique de retrait, teetlécision emportant visa du projet de note dimftion de
l'initiateur sous le n°09-269 en date du 22 septena®09.
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En outre, I'Autorité des marchés financiers a agpesvisa n°09-270 en date du 22 septembre 200f frojet
de note en réponse de la société JET MULTIMEDIA.

Une nouvelle information de I'Autorité des rclaés financiers sera publiée pour faire connaitrealendrier de
I'offre, aprés que les notes d’information de kiateur et de la société JET MULTIMEDIA ayant rdes visas de
I’Autorité des marchés financiers, ainsi que Iderimations mentionnées a l'article 231-28 du regetrgénéral,
auront été diffusées.

Dans cette attente, la suspension de la cotatipacteons JET MULTIMEDIA est maintenue jusqu’a nelavis.

Contrdlée par la société Vivendi. Il est précis&ulNeegetel a conclu avec SFR, le 26 février 2000pnojet de
traité de fusion aux termes duquel la société Needetel a été absorbée par SFR, suite a I'appoobde la
fusion par les assemblées générales des actiosn@iteterme de cette fusion, qui est devenue éffacte
31 mars 2009, SFR vient donc se substituer auxsdepiobligations de Neuf Cegetel dans le cadra geésente
offre publique de retrait (dont il devient en capsénce l'initiateur).

Société détenue a parité par le fonds 21 Centratnéts au cété de MM. Eric Peyre, Manuel Cruz airéent
Radix, anciens dirigeants du groupe JET MULTIMEDIA.

Il est précisé que les filiales cédées (a I'excnsile la société Jet Multimédia France) sont ptéssncomme
formant « le pble Edition et International ».

Sur la base d’'un capital composé de 10 468 202rectieprésentant 16 476 794 droits de vote, encapiph du
2°™alinéa de l'article 223-11 du réglement général.

Actions gratuites acquises et dont la période thsewation expirera le 8 octobre 2009, soit une datérieure a
la date indicative de cléture de la présente offre

Soit un nombre maximal de 123 334 actions a ce jour

A savoir : (i) la référence aux trois offres recpes JET MULTIMEDIA dans le cadre du processus e&sion de
Jet Multimédia France (28,8 millions € émanant @esdciété SFR, 15 millions € en numéraire, et,ner#b
millions € payables en titres de la société acaquséreétant précisé que la contre-valeur, au 18efé2009, de
cette derniére offre serait inférieure a 1 milli®net a la seule offre recue pour les entités de pdlition et
International et émanant de la société Jet Multimddroup (20 millions €) (ii) I'actualisation desux de
trésorerie mise en ceuvre a partir des plans d’affaP009-2011 par branche établis par la sociéfe JE
MULTIMEDIA, d’une valeur déterminée, notamment, dar base d'une approche des activités de la société
distinguant Jet Multimédia France d'une part etdettés du pble Edition et International d’auteetpd’un taux
d’actualisation correspondant au cot moyen pondéréapital égal a 10,62% pour le premier et a7%,pour le
second, et d’'une hypothése de taux de croissatiodidi de 1,75%, la valeur de I'action JET MULTIEDIA
étant comprise, sur ces bases, entre 4,08 € et€A(Bi] les comparaisons boursiéres mises en cesuréa base
des multiples d’EBITDA et d’'EBIT 2009t 2010 ressortant de sociétés comparables a Jet Multinfédince
d'une part et au pdle Edition et International dfaupart, ce qui permet d’aboutir & une valeur’detibn JET
MULTIMEDIA comprise entre 3,19 € et 4,64 € (iv) deurs de bourse au 21 novembre 2008 (soit 3,354 de
I'annonce par JET MULTIMEDIA, notamment, de I'ergrén négociations exclusives en vue de la cessialed
Multimédia France et des entités du pdle Editionlmernational et d'unprix de 5 € par action JET
MULTIMEDIA dans le cadre du dépdét a venir d'un mbjd’'offre publique de retrait, « sous réserve de |
validation par I'Autorité des marchés financiergletl'expert indépendant » (cf. communiqué de t@&é en date
du 21 novembre 2008), et différentes moyennes % and2 mois a cette date.

L'évaluation réalisée par le cabinet William NahufAssociés & Partenaires repose notamment sur (i)
I'actualisation des flux de trésorerie mise en aeuarpartir des plans d'affaires établis par la &éciJET
MULTIMEDIA, d'une valeur déterminée, notamment, dar base d'une approche des activités de la société
distinguant Jet Multimédia France d'une part etdettés du pble Edition et International d’auteetpd’un taux
d’actualisation correspondant au co(t moyen pondéréapital égal a 9,24% pour le premier et a 25, péur le
second, et d’'une hypothése de taux de croissaticdirdi de 2%, la valeur de I'action JET MULTIME étant
comprise, sur ces bases, entre 5,21 € et 5,87 #giicomparaisons boursieres mises en ceuvre fask des
multiples d’EBITDA et d’EBIT 2008, 200%t 2010 ressortant de sociétés comparables a Jet Multinfédince
d'une part et au pdle Edition et International dfaupart, ce qui permet d’aboutir & une valeur’detibn JET
MULTIMEDIA comprise entre 5,32 € et 6,32 € et (il cours de bourse au 11 mars 2009 (soit 4,90eél)e du
dépdt du projet d’offre publique initial au prixitaire de 5,75 €, et différentes moyennes 1 m@s anois a cette
date (a titre de recoupement). Le cabinet Williaahtin Associés & Partenaires retient également, idacedre
de I'évaluation de Jet Multimédia France, la réféea une offre libellée en titres d'un acquérenteptiel et
faisant alors ressortir une valeur d’entrepriserpatte société de 26 millions €.

Les travaux d'évaluation du cabinet Scacchi & Ag&®aeposent notamment sur (i) I'actualisation fies de
trésorerie mise en ceuvre a partir des plans draffagtablis par la société JET MULTIMEDIA, d'unelea

déterminée, notamment, sur la base d’'une approebectivités de la société distinguant Jet Multieéaance
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d'une part et les entités du pble Edition et Indional d’'autre part, d'un taux d’actualisation rempondant au
co(t moyen pondéré du capital égal a 10,78% poprdmier et a 11,39% pour le second, et d'une Ihgsa de
taux de croissance a l'infini de 2%, la valeur @&etlon JET MULTIMEDIA figurant, sur ces bases, dame
fourchette comprise entre 5,0 € et 5,2 € (ii) larsode bourse au 21 novembre 2008 (soit 3,35 g)iffétentes
moyennes 1 mois a 6 mois a cette date (a titrectupement) et (iii) les comparaisons boursiéregsnen ceuvre
sur la base des multiples d’EBITDA ressortant daétés jugées comparables a Jet Multimédia Fralee ghart
(multiples d’EBITDA 2008, 2009 et 2010) et au pole Edition et International d’autre pantltiples d’EBITDA
2009 et 2016), ce qui permet au cabinet Scacchi & Associés etenir une valeur de laction JET
MULTIMEDIA comprise entre 4,80 € et 5,10 € (a titte recoupement).
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