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UNE ANNEE 2005 CONFORME AUX AMBITIONS DU GROUPE

Résultat opérationnel : 13,2 M€ + 44,5 %
Gearing au 31/12/2005 : 3 %

4 TRIMESTRE ______12MmoIs |

IFRS en M€ 2004 2005 A 2004 2005 A
Chiffre d'affaires 63,6 733  +151% 2195 2512 +144%
Marge sur achat (%) 144 14,6 14,3 14,3
Résultat opérationnel courant 26 41 +577% 91 132 +445%
Résultat financier 04 (0,7) (02) (1,5
Résultat courant avant IS 3.0 34 +138% 89 11,7 +319 %
RNPG 2,6 31 +192% 79 102  +281%
Frais généraux/CA 93 % 92 % 93 % 9,0 %

Bon niveau de résultat au 4° trimestre

Au cours du 4¢™ trimestre 2005, Dane-Elec Memory a réalisé un chiffre d'affaires de 73,3 M€ en progression de15,1 %.

Ce trés bon niveau d'activité s'est accompagné d'une nouvelle progression de la rentabilité. Le résultat opérationnel s'inscrit en
hausse de 57,7 % a 4,1 M€.

En contrepartie, le résultat financier, qui avait bénéficié d'un contexte de change favorable au dernier trimestre 2004, s'éléve a - 0,7M€.
Cette évolution s'explique par |'application stricte des normes IFRS et par I'incidence non-monétaire de la hausse du dollar en fin
d'année sur le conversion des comptes courants internes du groupe.

Une année 2005 conforme aux ambitions du groupe

Sur I'ensemble de I'exercice, Dane-Elec Memory a réalisé un chiffre d'affaires de 251,2 M€ en hausse de 14,4 %.
Conformément a sa stratégie, le groupe a poursuivi son développement hors de France. Les ventes aux Etats-Unis ont ainsi
progressé de plus de 38 %, en Europe (Hors France) de 17 % et en Asie de 101 %.

Ce développement soutenu a constitué un important levier de croissance sur les résultats du groupe avec notamment une
nouvelle amélioration du ratio « Frais Généraux/CA » qui s'établit désormais a 9 %. La marge opérationnelle a dépassé
le niveau symbolique de 5 % pour atteindre 5,3 % sur 12 mois, a comparer a 4,2 % en 2004.

Le résultat opérationnel et le résultat net part du groupe enregistrent respectivement une croissance de 44,5 % (a 13,2 M€)
et 28,1 % (a 10,2M€).

Un gearing : 3 %

La structure financiére du groupe profite pleinement de cette qualité de résultat. Au 31 décembre 2005, le Gearing atteint
le niveau historiquement bas de 3 %, en forte contraction par rapport au 30/09/2005 ot il était de 42 %. De méme,
le niveau de stock au 31/12/2005 s'est fortement réduit a 22,3 M€ contre 29,2 M€ au 30/09/2005.

Perspectives

Au cours des prochains exercices, Dane-Elec s'appuiera sur son modéle de développement pour intensifier sa croissance dans
les zones géographiques oll le groupe est encore peu ou pas présent. Dane-Elec pourrait ainsi notamment :

W capitaliser sur son succés aux Etats-Unis pour obtenir de nouveaux référencements majeurs et,

W accentuer sa présence en Asie en renforcant ses équipes a Taiwan et en ouvrant une filiale en Chine.
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