SIPH

Société I nter nationale de Plantations d’ Hévéas

Excellents résultats 2005

Résultat opérationnel courant : + 42,6 %
Résultat net part du groupe: + 51,3 %

en M€ 2004 2005 Variation
Chiffre d’affaires Caoutchouc 60,2 80,8 +34,3%
Chiffre d’affaires total 70,3 94,0 + 33,6 %
Colts des marchandises vendues -44,3 - 56,8 +28,3%
Dont variation des stocks de matiéres

premiéres 2,3 3,7 + 63,4 %
Dont variation des stocks de produits finis 0,9 2,0

Marge sur co(ts directs 26,1 37,2 +42,5%
Variation des actifs biologiques 0,9 1,2 +42,2%
Résultat opérationnel courant 18,4 26,3 +42,6 %
Résultat opérationnel 19,1 26,7 +39,7 %
Co(t de I'endettement financier net -2,0 -11

Impo6t -0,7 -1,2

Résultat net 16,3 24,5 +50,1 %
Résultat net part de groupe 10,4 15,7 +51,3%

Comptes audités

Au cours de I'exercice 2005, SIPH a enregistré un chiffre d’affaires caoutchouc de 80,8 M€, en
hausse de + 34,3 %

Cette bonne performance provient principalement de I’ augmentation des tonnages vendus. En effet, le
prix de vente moyen aconnu une hausse inférieure a5 %, laforte hausse des cours du caoutchouc ne
S étant traduite dans le chiffre d’ affaires qu’ a partir du 4™ trimestre.

Cette croissance a pu étre réalisée grace a I’ augmentation des achats extérieurs, sur lesquels la marge
est plus faible que celle des productions de plantation. Toutefois, la marge sur codts directs a
progressé de 42,5 % a 37,2 M€, en raison notamment de la variation de stock de 5,7 M€. Cette
variation est due pour |’ essentiel alaréévaluation des stocks au prix de marché (I1AS 41).

La valeur des plantations d’hévéas (actifs biologiques) en normes IFRS, établie une fois par an a
I’ occasion des comptes annuels, a été augmentée de 1,2 M€. Les estimations de juste valeur des actifs
biologiques (plantations d'hévéas) ont été affinées depuis la publication des comptes semestriels
2005, entrainant une modification des comptes consolidés 2004 retraités en IFRS. La réévaluation des
capitaux propres au 31 décembre 2004 en résultant est de 4,8 M€ (contre 15,3 M€ initialement
communiqué). L’évaluation des plantations pérennes a la juste valeur (norme |IAS41) pourrait ére
sensiblement différente d’ une valeur de transaction, en raison :

- de l'absence d'un marché liquide pour les plantations d'hévéas, surtout sans usine de
transformation,

- de la sensihilité de cette juste valeur aux hypothéses de cours futurs du caoutchouc et au taux
d’ actualisation,

- du caractére cyclique du marché qui peut s avérer volatile.



Lerésultat opérationnel courant et le résultat opérationnel ressortent en hausse respectivement de
42,6 % a 26,3 M€ et de 39,7 % a 26,7 M€.

En 2005 comme en 2004, I'imp6t a été minoré en raison de la consommation d’'un déficit fiscal qui
n'avait pas été activé en raison de la situation ivoirienne. En 2005, année ou ce déficit fiscal est
totalement consommeé, la charge d’impb6t aurait été supérieure de 7 M€.

Enfin, lerésultat net part de grouperessort en haussede 51,3 % a 15,7 M€,

Améioration delastructurefinanciere

Les bons résultats 2005 ont permis une nouvelle améioration de la structure financiére concrétisée
par une baisse significative du taux d endettement (dettes financiéres CLT/capitaux propres) a 17 %
contre 54 % fin 2004. Le groupe dispose ainsi de moyens financiers nécessaires en vue d éventuels
développements.

Per spectives
SIPH bénéficie toujours de I'évalution favorable du cours du caoutchouc (Sicom20) qui se situe
réguliérement au-dessus de 1,5€/KG depuis début 2006 contre 1,4€/KG afin décembre 2005.

Cet élément, conjugué a une capacité de production renforcée (de 76 000 tonnes contre 60 000
auparavant), conforte le groupe dans sa capacité a poursuivre sa croi ssance dynamique en 2006.

Au sujet de SIPH

La Société Internationale de Plantations d’'Hévéas est spécialisée dans la production, l'usinage et la
commercialisation de caoutchouc naturel a usage industriel. SIPH exploite environ trente milles hectares
d’hévéas, et dispose aujourd’hui d’'une capacité de production de 76 000 tonnes répartie sur 5 usines (4 en Cote
d’lvoire et 1 au Ghana). Le latex traité est issu de I'exploitation des plantations d’hévéas de SIPH (50 %) et
d’achats effectués aupres de planteurs indépendants (50 %). SIPH commercialise sa production, principalement
réservée a l'activité pneumatique, sur le marché international. Pour plus d'informations, visitez le site web :
www.siph.com



