OUPARGEL Résultats

AG R IGEL semestriels
2006

Le Conseil d’Administration de Toupargel-Agrigel SA s’est réuni le 31 juillet 2006 et a arrété les
comptes audités suivant les normes IFRS pour la période du 1¢ janvier au 30 juin 2006.

CHIFFRE D'AFFAIRES : 190,5 M€

2eme 2eme Variation ler ler Variation

trimestre | trimestre semestre | semestre
2006 2005 2006 2005

Total Groupe 954 95,4 +0,1% 190,5 1904 +01%

Le chiffre d'affaires du 2™ trimestre 2006 s'est globalement maintenu au niveau de celui de 2005
avec cependant un jour de vente en moins. Le chiffre d’affaires de I'activité “Surgelés” est en légére
progression a jour constant (+1,1 % contre -2,4 % au 1 trimestre 2006) et celui de I'activité “Frais et
Epicerie” est en hausse de 16,1 %.

Le chiffre d’affaires du 1* semestre 2006 est stable avec pour I'activité “Surgelés” un léger retrait et
une progression de l'activité “Frais et Epicerie” de prées de 20 %.

RESULTAT NET : 11,5 M€, +12 %

(Normes IFRS - en M€) 30/06/06 30/06/05 Variation 31/12/05
6 mois 6 mois 12 mois

Chiffre d'affaires 1905 1904 +01% 3799
Résultat opérationnel 18,1 16,5 + 10,0 % 358
Marge opérationnelle 95 % 8,7 % 94 %
Résultat net part du Groupe 16 10,2 +121 % 223
Marge nette 6,0 % 54 % 59 %
Résultat net par action (en €) 114 1,02 +11,8 % 221

Les résultats au 30 juin 2005 incluaient ceux de la société A Logistique cédée fin 2005. Apres retraitement
de A Logistique, le résultat opérationnel progresse de 11,5 % a 18,1 M€, le résultat net de 135 % a 11,5 M€.
« Résultats par activité

(Normes IFRS - en M€) Surgelés Frais et Epicerie Holding

30/06/06 | 30/06/05 | 30/06/06| 30/06/05| 30/06/06 | 30/06/05
6 mois | 6 mois 6mois | 6mois | 6mois | 6mois

Chiffres d'affaires 1831 1842 74 6,2 - -
Résultat opérationnel 17,9 16,7 (1,8) (2,3 21 21
Résultat net part du Groupe ns 10,9 (1,3) (1,6) 10 09

\ W4 Activité “Surgelés” : progression de la marge opérationnelle de 9 % a 9,8 %
Le résultat opérationnel progresse de 7,3 % a 17,9 M€ au 30 juin 2006. Le résultat opéra-
tionnel du 1= semestre 2005 tenait compte d'une provision pour points fidélité de 1,5 M€.
~ Le résultat net s'éléve a 11,8 M€ contre 10,9 M€ au 30 juin 2005.

T?A%?I%CE;EL Activité “Frais et Epicerie” : poursuite d’une forte croissance
La réduction des dotations aux amortissements et une meilleure absorption des frais
enligno fixes, malgré une hausse de 0,4 M€ des investissements en prospection, ont permis
LJ de réduire de 18,9 % la perte opérationnelle a -1,8 M<€ et la perte nette de 14,8 % a
Placgh -1,3 M€,
Toupargel-Agrigel SA (Holding)
Le résultat net s'améliore de 0,1 M<€ du fait de la réduction du co(t financier net de

0,6 M€ a 0,5 M€.
AMELIORATION DU RATIO D’ENDETTEMENT NET SUR FONDS PROPRES A 54 %
- 1) Aprés distributi
(Normes IFRS - en M€) | 30/06/06 (1) | 30/06/05 (1) 31/12/05 (2) S, e)s Aprés dii (5082;
Capitaux propres 65,2 55,2 68,7 15 M€, 2005 : 4 M<€)
Endettement brut 49,8 58,2 374 (2) Avant distribution
Endettement net 353 49,5 22,2 ?Zegongv_ici%n&e%
Ratio d’endettement net/fds propres 54 % 90 % 32% '
Marge Brute d’Autofinancement 171 173 340
Investissements industriels 52 178 286

L'endettement net s'est réduit de 14,2 M€ du fait du maintien de la marge brute d’autofinancement,
de la réduction sensible des investissements et apres une distribution de 15 M€ de dividende.

OBJECTIFS ET PERSPECTIVES
Compte tenu des résultats du 1 semestre, le Groupe revoit la croissance de son chiffre d’affaires a environ 2,5 %,
tout en réitérant son objectif de marge opérationnelle proche de 10,5 % du chiffre daffaires pour 2006.

PROCHAINS RENDEZ-VOUS

 Publication du chiffre d'affaires du 3™ trimestre 2006, le 18 octobre 2006 (aprés bourse),
« Publication des résultats du 3*™ trimestre 2006, le 16 novembre 2006 (apres bourse),

« Salon Actionaria au Palais des Congres a Paris, les 17 et 18 novembre 2006.

Toupargel-Agrigel, le spécialiste de la livraison a domicile de produits alimentaires aux particuliers.
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