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Mesdames, Messieurs, 
 
En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous présentons 
notre rapport relatif à l'exercice clos le 31 décembre 2005, sur : 
 
- le contrôle des comptes annuels de la société Cyber Press Publishing, tels qu'ils sont joints au 

présent rapport,  
 
- la justification de nos appréciations, 
 

- les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi. 
 
Les comptes annuels ont été arrêtés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la base de 
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes. 
 

1. OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS 
 
Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en France ; ces 
normes requièrent la mise en oeuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance raisonnable 
que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste à 
examiner, par sondages, les éléments probants justifiant les données contenues dans ces comptes. 
Il consiste également à apprécier les principes comptables suivis et les estimations significatives 
retenues pour l'arrêté des comptes et à apprécier leur présentation d'ensemble. Nous estimons 
que nos contrôles fournissent une base raisonnable à l'opinion exprimée ci-après. 
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Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables 
français, réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l'exercice 
écoulé ainsi que de la situation financière et du patrimoine de la société à la fin de cet exercice. 

 
Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur :  
 
- le point concernant le maintien de l’hypothèse de continuité d’exploitation exposé dans la 

note «I.1 Principes comptables » de l’annexe 

- le point concernant la présentation de comptes sociaux et non plus de comptes consolidés 
exposé dans la note «I.1 Principes comptables » de l’annexe 

- le point concernant l’application des règlements CRC n°2002-10 relatif à l'amortissement et 
la dépréciation des actifs et n°2004-06 relatif à la définition, comptabilisation et évaluation 
des actifs exposé dans la note « I.2.2 Changements de méthodes comptables » 

 
 

2. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS 

 
En application des dispositions de l’article L. 823-9 du code de commerce relatives à la 
justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance les éléments suivants : 

 
- Comme indiqué dans la note I.2.3 de l’annexe aux comptes annuels, votre société 

réalise à chaque fin d’exercice, des tests de dépréciation des fonds de commerce selon la 
méthode des flux futurs de trésorerie actualisés. 
Nos travaux ont consisté à apprécier les données et les hypothèses sur lesquelles se fondent 
les estimations de flux futurs de trésorerie, à revoir les calculs effectués par la société, à 
comparer les estimations comptables des périodes précédentes avec les réalisations 
correspondantes et à examiner les procédures d’approbation de ces estimations par la 
direction. Nous avons, sur ces bases, procédé à l’appréciation du caractère raisonnable de ces 
estimations. 
 

-    Comme mentionné dans la première partie du présent rapport, la note I.1 de 
l’annexe décrit la justification du maintien du principe de continuité de l’exploitation. 
Sur la base de nos travaux et des informations qui nous ont été communiquées à ce jour, et 
dans le cadre de notre appréciation des règles et principes comptables suivis par votre 
société, nous avons apprécié la pertinence de l’information donnée sur la situation de la 
société au regard de l’incertitude pesant sur la continuité de l’exploitation. 

 
Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes 
annuels pris dans leur ensemble et ont donc contribué à la formation de notre opinion exprimée 
dans la première partie de ce rapport. 
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3. VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES 
 

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en 
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi. 
 
A l'exception de l'incidence éventuelle des faits exposés ci-dessus, nous n'avons pas d'autres 
observations à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des 
informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les 
documents adressés aux actionnaires sur la situation financière et les comptes annuels. 
 
En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives à 
l'identité des détenteurs du capital et des droits de vote vous ont été communiquées dans le 
rapport de gestion. 
 
 

 

 

Paris et Neuilly-sur-Seine, le 15 juin 2006 

Les Commissaires aux Comptes 

 
RBA S.A. 

 

 

 

Robert BELLAICHE          

Christine LENEVEU 

Deloitte et Associés 

 

 

 

Jean-Luc BERREBI 
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BILAN  
 
 

BILAN - ACTIF 31/12/05 

comptes 
sociaux 

31/12/04 

comptes 
sociaux (1) 

31/12/04 

comptes 
consolidés 

Note 

     
Ecarts d’acquisition   585  
Immobilisations incorporelles 812 813 1 II.1 
Immobilisations corporelles 46 97 97 II.1 
Immobilisations financières 
Titres mis en équivalence 

325 81 80 II.1 

Actif immobilisé 1.183 991 763  
     
Stocks et en cours 335 1.091 1.092 II.2 
Clients et comptes rattachés 3.690 5.159 5.159 II.3 
Autres créances et comptes de 
régularisation 

1.134 2.820 2.820 II.3 

Valeurs mobilières de placement 161 460 460 II.4 
Disponibilités 1.029 284 284 II.4 
Actif circulant 6.349 9.814 9.815  
     
TOTAL ACTIF 7. 532 10.805 10.578  
     

 

BILAN – PASSIF 31/12/05 

comptes 
sociaux 

31/12/04 

comptes 
sociaux (1) 

31/12/04 

comptes 
consolidés 

Note 

     
Capital social 2.376 2.376 2.376  
Primes d’émission 22.383 22.383 22.383  
Réserves et résultat consolidés (27.162) (25.189) (25.492)  
Autres     
Capitaux propres du Groupe (2.403) (430) (733) II.5 
     
Provisions pour risques et charges 1.162 1.304 1.380 II.6 
     
Emprunts et dettes financières 2.566 2.064 2.063 II.7 
Fournisseurs et comptes rattachés 4.162 5.401 5.401 II.8 
Autres dettes et comptes de régularisation 2.045 2.466 2.467 II.8 
Dettes 8.773 9.931 9.931  
     
TOTAL PASSIF 7.532 10.805 10.578  
     

 
 
(1) :  Jusqu’au 31 décembre 2004, Cyber Press Publishing présentait des comptes consolidés. 

Suite à la cession, le 1er juillet 2004, de la totalité des titres Viva Cyber (qui était détentrice de 100% des titres de la 
société Viva Press), et suite à la Transmission Universelle de Patrimoine, le 17 novembre 2004, de la société Loisir.net 
dans les comptes de Cyber Press Publishing, Cyber Press Publishing ne détient plus de titres dans des sociétés 
susceptibles d’être consolidées. Par conséquent, Cyber Press Publishing est désormais cotée sur la base de ses seuls 
comptes sociaux. 
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COMPTE DE RESULTAT  
 

COMPTE DE RESULTAT 31/12/05 

comptes 
sociaux 

31/12/04 

comptes 
sociaux 

31/12/04 

comptes 
consolidés 

Note 

     
Chiffre d'affaires 26.419 27.453 27.759 III.1 
Autres produits d'exploitation 476 1.029 1.194 III.2 
Achats consommés (20.162) (22.585) (23.069)  
Charges de personnel (6.133) (6.682) (6.839) III.3 
Autres charges d'exploitation (834) (946) (1.028)  
Impôts et taxes (264) (222) (235)  
Dotations aux amortissements et aux provisions (683) (1.219) (1.266) III.4 
     
Résultat d'exploitation (1.181) (3.172) (3.484)  
     
Résultat sur opérations en commun     
Charges et produits financiers (139) (116) (117) III.5 
     
Résultat courant des entreprises intégrées (1.320) (3.288) (3.601)  
     
Charges et produits exceptionnels (630) (1.113) (1.789) III.6 
Impôt sur les résultats (23) (22) (22) III.7 
     
Résultat net des entreprises intégrées (1.973) (4.423) (5.412)  
     
Quote-part des entreprises mises en équivalence     
Dotations aux amortissements des écarts 
d'acquisition 

  (114)  

     
Résultat net de l'ensemble consolidé   (5.526)  
Intérêts minoritaires     
Résultat net - Part du groupe   (5.526)  
     
Résultat par action 
Résultat dilué par action 

(1.66) 
(1.50) 

(3.72) 
(2.63) 

(4.65) 
(3.29) 

 

 
Bénéfice par action 
Le calcul du bénéfice net par action est effectué en divisant le résultat net après amortissement des écarts d'acquisition par : 
-le nombre moyen pondéré d'actions en circulation au cours de l'exercice (calcul du résultat net par action); 
-le nombre moyen pondéré d'actions en circulation au cours de l'exercice, majoré des émissions d'actions qui auraient pu avoir 
lieu après exercice de l'intégralité des autres titres donnant accès au capital notamment les BSPCE émis (calcul du résultat net 
par action dilué). 
 
(2) :  Jusqu’au 31 décembre 2004, Cyber Press Publishing présentait des comptes consolidés. 

Suite à la cession, le 1er juillet 2004, de la totalité des titres Viva Cyber (qui était détentrice de 100% des titres de la 
société Viva Press), et suite à la Transmission Universelle de Patrimoine, le 17 novembre 2004, de la société Loisir.net 
dans les comptes de Cyber Press Publishing, Cyber Press Publishing ne détient plus de titres dans des sociétés 
susceptibles d’être consolidées. Par conséquent, Cyber Press Publishing est désormais cotée sur la base de ses seuls 
comptes sociaux. 
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TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE  
 

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE 
31/12/05 
comptes 
sociaux 

31/12/04 
comptes 
sociaux 

31/12/04 
comptes 
consolidés  

    
Flux de trésorerie liés à l'activité    
     Résultat net des sociétés intégrées (1.973) (4.423) (5.412) 
     Amortissements et provisions (93) +551 592 
        - Dotations aux amortissements des immobilisations incorporelles +1 +7 +7 
        - Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles +47 +63 +105 
        - Dotations / (reprises) nettes aux provisions des immobilisations 
corporelles 

   

        - Dotations / (reprises) nettes aux provisions des immobilisations 
financières 

   

        - Dotations / (reprises) nettes des provisions pour risques et charges (141) +481 +480 

     Variation des impôts différés    
     Plus-values de cession (9)  +1.284 
     Variation du besoin en fonds de roulement lié à l'activité +2.250 +1.044 +1.361 
        - Diminution / (Augmentation) des stocks nets  +755 (407) (488) 
        - Diminution / (Augmentation) des créances clients nettes  +1.469 +363 +292 
        - Diminution / (Augmentation) des autres créances d'exploitation nettes +1.686 (59) +220 
        - Augmentation / (Diminution) des dettes fournisseurs (1.239) +721 +907 
        - Augmentation / (Diminution) des autres dettes d'exploitation (421)  +426 +430 

I - Flux net de trésorerie généré par l'activité +175 (2.828) (2.175) 
    
    
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement    
     Acquisitions d'immobilisations : (476) (653) (653) 
        - Immobilisations incorporelles  (557) (556) 
        - Immobilisations corporelles (5) (67) (80) 
        - Immobilisations financières (471) (29) (17) 

     Cessions d'immobilisations : +246 +1.000 +11 
        - Immobilisations incorporelles    
        - Immobilisations corporelles +19  +11 
        - Immobilisations financières +227 +1.000  

     Incidence des variations de périmètre :   (476) 
        - Prix d'achat versé des participations consolidées   +400 
        - Trésorerie nette / (Endettement net) acquis   (876) 

II - Flux nets de trésorerie liés aux opérations 
d'investissements 

(230) +347 (1.118) 

    
    
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement    
     Dividendes versés aux actionnaires de la société mère    
     Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées    
     Augmentation de capital en numéraire    
        - Prix d'achat versé de participations consolidées    
        - Frais nets imputés sur primes sur primes d'émission et de fusion    

     Emissions d'emprunts : +1.952 +2.861 +2.861 
     Remboursements d'emprunts (1.452) (1.410) (1.422) 
III - Flux nets de trésorerie liés aux opérations de 
financement 

+500 +1.451 +1.439 

    
    
VARIATION NETTE DE TRESORERIE (I + II + III) +445 (1.030) (1. 854) 
Trésorerie d'ouverture  (a) +744 +1.774 +2.598 
Trésorerie de clôture    (a) +1.189 +744 +744 
    

 
(a) La position de trésorerie a été calculée de la façon suivante : Valeurs mobilières de placement + Disponibilités - 

Soldes bancaires créditeurs. 
 

 
Les valeurs mobilières nanties au profit du trésor public d’une valeur de 209 K€ ont été sorties de la 
trésorerie et reclassées en immobilisations financières pour l’année 2005. 
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I. INFORMATIONS RELATIVES AUX PRINCIPES COMPTABLES 

 
 

I.1 Principes comptables 
 

Les comptes consolidés du groupe étaient établis au 31 décembre 2004, conformément aux dispositions 
légales et réglementaires en France et en conformité avec le règlement 99-02 du Comité de la 
Réglementation Comptable. 
 
Au 31 décembre 2005, la société Cyber Press Publishing est cotée sur la base de ses seuls comptes sociaux.  
 
Elle n’est pas concernée par le règlement n°1606-2002 du Conseil Européen et du Parlement Européen 
relatif à l’application des normes comptables internationales. 
 
Les principes et méthodes comptables appliqués pour l’établissement des comptes consolidés sont 
présentés dans les notes annexes aux comptes consolidés de l’exercice clos le 31 décembre 2004. 
 
Les principes et méthodes comptables décrits ci-dessous correspondent à l’établissement des comptes 
sociaux. 
 
Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence, 
conformément aux hypothèses de bases : 
- Continuité de l’exploitation ; 
- Permanence des méthodes comptables d’un exercice à l’autre ; 
- Indépendance des exercices, 
La méthode de base retenue pour l’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des 
coûts historiques. 
Les comptes sociaux de Cyber Press Publishing sont établis conformément au Plan Comptable Général et 
en application des règlements CRC n°2002-10 relatif à l'amortissement et la dépréciation des actifs et 
n°2004-06 relatif à la définition, comptabilisation et évaluation des actifs. 
La première application de ces deux règlements à compter du 1er janvier 2005 n’a pas eu d’impact 
significatif sur les comptes de la société au 31/12/2005. 
 
La société a accusé une perte nette de 1.973 K€ au cours de l’exercice clos le 31 décembre 2005. A cette 
date, le passif exigible à moins d’un an était supérieur de 1.667 K€ à l’actif circulant, et le passif total 
supérieur de 2.403 K€ au total de l’actif. 
 
 
Afin de retrouver une exploitation positive, l’entreprise a pris les mesures suivantes dès mars 2005 : 
 
- Baisse des tirages permise par la réduction du nombre d’exemplaires mis en place en kiosque, la 

diminution des abonnements gratuits, afin de faire baisser les coûts de fabrication et de réduire les  
taux d’invendus (baisse des frais sur invendus des messageries) 

- Uniformisation des formats des magazines, réduction des grammages de papier sur l’ensemble des 
magazines, réduction des paginations de certains titres, afin de faire baisser le tonnage et le prix à la 
tonne d’achat du papier. 

- Appel d’offres pour l’ensemble des fournisseurs de la fabrication suivi d’un changement de 
prestataire permettant des économies sensibles sur les coûts d’impression de l’ensemble des titres. 

- Réduction des frais de récupération et de stockage des invendus : suite aux faibles perspectives de 
vente des invendus, il a été décidé de ne plus récupérer d’invendus sur l’ensemble des titres. 

- Réduction des budgets piges de l’ensemble des rédactions. 
- Réduction des coûts de structure : départs non remplacés de salariés, externalisation de certaines 

fonctions (réglage), réduction des loyers. 
- Suspension du titre Play Mag suite aux résultats décevants du premier semestre 
 
La mise en place de ces mesures a permis de réaliser des économies significatives, concourant à dégager 
un résultat d’exploitation à l’équilibre sur le second semestre 2005. 
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Par ailleurs, compte tenu de la tension financière subie par la société, les mesures suivantes ont été prises : 
 
- obtention d’avances de la part de Transport Presse, d’un montant de 975 K€ au 31 décembre 2005, 

remboursables sur une période de 22 mois, 
- obtention d’une avance auprès de la régie Média Obs, d’un montant de 200 K€ au 31 décembre 2005,  

renouvelée en janvier 2006 et remboursable à partir d’octobre 2006, 
- encaissement d’une créance de carry-back au mois de mars 2005 pour un montant de 1 102 K€, 
- obtention en janvier 2005 d’une ligne de mobilisation de créances d’un montant maximal de 1 000 K€. 

 
Ces différentes mesures ont permis une amélioration sensible de la trésorerie, de 445 K€ entre le 31 
décembre 2004 et le 31 décembre 2005, figurant dans le tableau de flux de trésorerie.  
 
Malgré cette évolution positive, la société est en cours de discussion avec plusieurs banques afin de 
négocier des facilités de trésorerie supplémentaires permettant de répondre avec davantage de souplesse à 
d’éventuelles variations des flux de trésorerie liées à l’exploitation et à l’exceptionnel et d’assurer les 
développements projetés sur 2006. 
 
Parallèlement, le Président-Directeur Général, Monsieur Marc Andersen, serait prêt en cas de nécessité 
et sous certaines conditions à procéder exceptionnellement à des avances en compte courant. 
 
L’amélioration de la rentabilité de l’exploitation associée à ces mesures d’accompagnement en trésorerie, 
justifient le maintien de l’hypothèse de continuité d’exploitation, retenue dans l’établissement des 
présents comptes et notes annexes. 

 
 

I.2 Méthodes et règles d'évaluation 
 

 I.2.1 Dates d'arrêté comptable 
 
Les comptes semestriels sont arrêtés au 30 juin. 
Les comptes annuels sont arrêtés au 31 décembre 
 

I.2.2 Changements de méthodes comptables 

 
La première application du règlement CRC N° 2002-10 relatif à l'amortissement et à la dépréciation des actifs et 
n° 2004-06 relatif à la définition, à la comptabilisation et à l'évaluation des actifs n'a eu aucune incidence sur les 
comptes 2005.  

 
 

I.2.3 Immobilisations incorporelles 
 
Dans les comptes sociaux, les fonds commerciaux apparaissent au bilan sur la ligne Fonds de commerce. 
A chaque fin d’exercice un test de dépréciation est réalisé, selon la méthode des flux de trésorerie futurs 
actualisés. La valeur ainsi calculée est comparée à la valeur comptable. Si cette dernière est supérieure à 
la valeur déterminée par le test, une provision complémentaire est constatée.  
Pour mémoire, les fonds commerciaux étaient classés en écarts d’acquisition dans les comptes consolidés 
jusqu’au 31 décembre 2004. 
 
Les frais de recherche et développement sont enregistrés dans les charges de l'exercice au cours duquel ils 
sont encourus. 
 
Les logiciels, droits d'usage et de distribution acquis en pleine propriété sont immobilisés à leur coût 
d'acquisition et font l'objet d'un amortissement sur leur durée probable d'utilisation. 
 
Les durées d'amortissement généralement retenues sont les suivantes : 
 
Licences, brevets et droits similaires 10 ans Linéaire 
Logiciels 3 ans Linéaire 
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I.2.4 Immobilisations corporelles 
 
Les immobilisations corporelles figurent au bilan pour leur coût d'acquisition.  
 
L'amortissement est calculé suivant le mode linéaire ou dégressif fondé sur la durée d'utilisation probable 
des différentes catégories d'immobilisations. 
 
Les durées d'amortissement généralement retenues sont les suivantes : 
 
Agencements et installations 5 ans Linéaire 
Matériel de bureau et informatique 3 ans Linéaire 
Mobilier de bureau 5 ans Linéaire 
Matériel de transport 4 ans Linéaire 
 
 

I.2.5 Immobilisations financières 
 
Les titres de participation sont comptabilisés pour leur coût d'acquisition. La valeur d’inventaire des 
titres de participation correspond à leur valeur d’usage déterminée en fonction des capitaux propres des 
filiales, de leurs résultats et de leurs perspectives de développement. Lorsque la valeur d’inventaire est 
inférieure à sa valeur nette comptable, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la 
différence. 
 
 

I.2.6 Stocks et travaux en cours 
 
Les stocks de produits intermédiaires et finis sont évalués à leur coût de revient. Celui-ci comprend les 
coûts d’acquisition des différentes composantes des magazines auxquels il est ajouté le coût des 
prestations des différents intervenants extérieurs ainsi que la quote-part des coûts directs internes à 
chaque magazine. Le coût de revient ne comprend pas la quote-part des charges administratives et 
structurelles non incorporables. 
 
Les stocks ont été dépréciés, le cas échéant, afin de les ramener à leur valeur nette probable de réalisation. 
Les stocks de magazines sont dépréciés à 100% car ils sont intégralement détruits peu après leur retour. 
 
 

I.2.7 Créances et dettes 
 
Les créances et dettes sont inscrites au bilan pour leur valeur nominale historique. 
 
Une provision pour dépréciation des créances clients est constituée lorsque la valeur d'inventaire est 
inférieure à la valeur comptable. 
 
Les factures à établir sur les ventes non encore totalement connues sont estimées de la manière définie 
dans la rubrique ci-dessous « Ventes ». 
 
Ventes : 
 
Le chiffre d’affaires de CYBER PRESS PUBLISHING, provient de la vente de ses magazines et œuvres 
d’édition, ainsi que des recettes publicitaires relatives aux insertions dans ses publications. 
 
Conformément aux principes généraux comptables de la presse, l’entreprise retient à la clôture de 
l’exercice les ventes réellement connues. Pour les lieux de vente qui n’ont pas fait connaître l’état de leurs 
ventes et de leurs retours, l’évaluation est faite d’après les statistiques antérieurement constatées chez les 
distributeurs. 
 
L’état des ventes et des estimations est faite individuellement pour chaque magazine et pour chaque 
numéro. Les coûts relatifs aux ventes ainsi qu’aux invendus sont déterminés en reprenant l’ensemble des 
composantes des coûts et charges du réseau de Transport Presse (TP). A ce jour, le réalisme et la 
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pertinence des provisions effectuées dans le passé permettent de mettre en place des éléments statistiques 
fiables pour la détermination des exemplaires vendus et des retours latents. 
 
Le chiffre d’affaires relatif à la publicité est reconnu lors de la diffusion des magazines dans les points de 
vente. 
Opérations réalisées en échange : 
 
Le chiffre d’affaires généré par voie d’échange est reconnu en vente d’espace publicitaire (au même titre 
que les ventes payées) au moment de la sortie en kiosque du magazine contenant l’espace « mis à la 
disposition » du partenaire. 
Le chiffre d’affaires correspondant à des échanges publicitaires s’est élevé à 554 K€ au cours de l’année 
2005. 
 
 

I.2.8 Valeurs mobilières de placement 
 
Les valeurs mobilières de placement sont inscrites au bilan pour leur prix d’acquisition.  
 
Lorsque la valeur d’inventaire des titres (déterminée sur la base du cours moyen du mois de clôture pour 
les titres cotés et sur la base de la valeur probable de réalisation pour les autres valeurs) est inférieure au 
prix d’acquisition, une provision pour dépréciation est constituée. 
 
Seuls les achats d’actions de la société CYBER PRESS PUBLISHING explicitement réservés à 
l’attribution aux salariés ou à la régularisation des cours du titre sont présentés dans les comptes en 
"Valeurs mobilières de placement".  
 
Ces actions auto-détenues sont dépréciées le cas échéant par voie de provision sur la base du cours de 
bourse moyen du dernier mois précédent la date d’arrêté comptable. 
 
 

I.2.9 Chiffre d’affaires 

 
Le chiffre d’affaires relatif à l’activité Presse, qu’il soit lié à la diffusion ou à la publicité, est reconnu lors 
de la diffusion des magazines dans les points de vente. 
 
 

I.2.10 Engagements de retraite 
 
Il n’a pas été constitué de provision pour indemnité de départ en retraite dans le bilan. Le montant des 
droits qui seraient acquis par les salariés au titre de l’indemnité de départ à la retraite n’est pas 
significatif, compte tenu de l’effectif de la société et de l’age moyen des salariés. 
Un montant forfaitaire de 76 K€ est néanmoins inscrit en engagement hors bilan. 

 
I.2.11 Contrats de location financement 

 
Cyber Press Publishing n’a conclu jusqu’à maintenant aucun contrat de location financement  
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II. COMMENTAIRES SUR LES PRINCIPAUX POSTES DE BILAN 
 
 

II.1 Actif immobilisé 
 
Les variations d'immobilisations au cours du semestre se décomposent ainsi : 

 
ACTIF IMMOBILISE 
VARIATIONS    

 
Immobilisations 

incorporelles 

 
Immobilisations 

corporelles 

 
Immobilisations 

financières 
Valeur brute au 31 décembre 2004 (social) 1.029 1.001 5.041 
Acquisitions  5 262 
Cessions  49 227 
Reclassements (VMP nanties au profit du trésor public)   209 
Valeur brute au 31 décembre 2005 1.029 957 5.285 

Amortissements et provisions au 31 décembre 2004 (social) 216 904 4.960 
Dotations 1 47  
Reprises suite à cession  40  
Reclassements    
Amortissements et provisions au 31 décembre 2005 217 911 4.960 

Valeur nette au 31 décembre 2004 (social) 813 97 81 
Valeur nette au 31 décembre 2005 812 46 325 

La décomposition des immobilisations incorporelles par nature est la suivante : 
 
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 
DECOMPOSITION PAR NATURE 

 
31/12/05 
comptes 
sociaux 

 
31/12/04 
comptes 
sociaux 

 
31/12/04 
comptes 

consolidés 

Fonds commercial 
Concessions, brevets, et droits similaires 

812 812  
 

Autres immobilisations incorporelles 217 217 217 

Valeur brute 1.029 1.029 217 

Concessions, brevets, et droits similaires    
Autres immobilisations incorporelles 217 216 216 

Amortissements et provisions 217 216 216 

Valeur nette 812 813 1 

 
Dans le cadre de l’application du règlement CRC n° 2002-10, les fonds de commerce ont  fait l’objet individuellement d’un test 
de perte de valeur (impairment test) consistant en l’actualisation des flux futurs de trésorerie générés par les fonds de 
commerce (méthode des DCF). 
 
Les principales hypothèses retenues dans cette évaluation sont les suivantes : 

• Le taux d’actualisation sans risque à 5 ans a été majoré d’une prime de risque ajustée à la situation de CYBER 
PRESS PUBLISHING puis pondéré par un coefficient Beta spécifique à la taille de l’entreprise et à son niveau 
d’endettement, 

• L’horizon retenu est 5 ans sans valeur terminale, 
• Le taux de marge a été maintenu constant sur les cinq années : taux actuel pour « Ciné Live » et celui retenu pour 

le fonds de commerce « pôle musique » a fait l’objet d’une appréciation fondée sur des éléments objectifs tenant 
compte du taux de marge constatée lors de l’exploitation 2004 et de l’année 2005. 
Le résultat obtenu confirme pour ces deux actifs la valeur inscrite au bilan. 
 
 
La décomposition des immobilisations corporelles par nature est la suivante : 

 
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 
DECOMPOSITION PAR NATURE 

 
31/12/05 
Social 

 
31/12/04 
Social 

 
31/12/04 

Consolidé 

Constructions    
Installations techniques 105 105  
Autres immobilisations corporelles 852 896 1.274 

Valeur brute 957 1.001 1.274 
Dont crédit-bail    

Constructions   - 
Installations techniques 99 91 - 
Autres immobilisations corporelles 812 813 1.177 

Amortissements et provisions 911 904 1.177 
Dont crédit-bail    

Valeur nette 46 97 97 
Dont crédit-bail    
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La décomposition des immobilisations financières par nature est la suivante : 
 
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 
DECOMPOSITION PAR NATURE 

 
31/12/05 
Social 

 
31/12/04 
Social 

 
31/12/04 

Consolidé 

Autres titres de participation  3.860 3.860 3.860 
Créances rattachées aux participations  1.100 1.100 1.100 
Autres immobilisations financières 325 81 80 

Valeur brute 5. 285 5.041 5.040 

Autres titres de participations  3.860 3.860 3.860 
Créances rattachées aux participations 1.100 1.100 1.100 
Autres immobilisations financières - -  

Amortissements et provisions 4.960 4.960 4.960 

Valeur nette 325 81 80 

 
Les rubriques Autres titres de participation et Créances rattachées aux participations correspondent au 31 
décembre 2005 à la participation que la société Cyber Press Publishing détient dans le capital de la société 
J&B Entertainment. 
Ces titres détenus dans le capital de la société J&B Entertainment sont intégralement dépréciés à hauteur de 
3 860 000 euros, de même que la créance d’un montant de 1 100 000 euros. Cette société est en cours de 
liquidation judiciaire, Cyber Press Publishing n’exerce donc aucun contrôle. 
 
 

II.2 Stocks et travaux en cours 
 
Les stocks s'analysent comme suit : 
 

 
STOCKS 

 
31/12/05 
Social 

 
31/12/04 
Social 

 
31/12/04 

Consolidé 

Stocks de matières premières et approvisionnements 286 667 667 
En cours de production    
Stocks de produits finis 599 1.614 1.614 

Total brut 885 2.281 2.281 

Provisions pour dépréciation des stocks 550 1.190 1.190 

Total net 335 1.091 1.091 

 
Les perspectives de vente des anciens numéros étant devenues incertaines, ces stocks ont été dépréciés à 100% au 
31 décembre 2005, entraînant la comptabilisation d’une provision pour dépréciation complémentaire de 159 K€ 
par rapport à ce qui aurait été comptabilisé selon l’estimation appliquée au cours des exercices précédents. 
 
 

II.3 Créances d'exploitation 
 
Les créances clients s'analysent comme suit : 
 

 
CREANCES CLIENTS 

 
31/12/05 
Social 

 
31/12/04 
Social 

 
31/12/04 

Consolidé 

Clients 3.331 3.812 3.812 
Clients – Effets à recevoir 58 765 765 
Clients douteux 169 210 210 
Clients – Facture à établir 307 581 581 

Total brut 3.865 5.368 5.368 

Provisions pour dépréciation des créances clients 175 209 209 

Total net 3.690 5.159 5.159 

 
Les autres créances et comptes de régularisation s'analysent comme suit : 
 

 
AUTRES CREANCES 
ET COMPTES DE REGULARISATION 

 
31/12/05 
Social 

 
31/12/04 
Social 

 
31/12/04 

Consolidé 
Comptes fournisseurs débiteurs 404 348 348 
Créances sociales 12 14 13 
Créances fiscales 491 2.236 2.237 
Subventions / produits à recevoir - - - 
Autres créances 16 15 15 
Charges constatées d'avance 236 232 232 

Total brut 1.159 2.845 2.845 

Provisions pour dépréciation des autres créances 25 25 25 

Total net 1.134 2.820 2.820 
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L'état des créances clients et comptes rattachés et des autres créances au 31 décembre 2005 se décompose ainsi : 
 

 
ETAT DES CREANCES AU 31 DECEMBRE 2005 
 

 
Solde brut 

 
A 1 an au plus 

 
A plus d'1 an 

Créances clients 3.865 3.865 - 
Autres Créances 1.159 897 262 

Total 5.024 4.762 262- 

 
 
 
II.4 Valeurs mobilières de placement - Disponibilités 

 
Les valeurs mobilières de placement s'analysent comme suit : 
 

 
VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT 

 
31/12/05 
Social 

 
Acquisitions 

 
Cessions 

 
Reclassement 

 
31/12/04 
Social 

 
31/12/04 

Consolidé 
Actions propres 221 364 448  305 305 
Autres 0 - - 209 209 209 

Total brut 221 364 448 209 514 514 

Provisions pour dépréciation 60 6 -  54 54 

Total net 161 358 448 209 460 460 

 
Au 31 décembre 2004, la société CYBER PRESS PUBLISHING détenait 26.174 de ses propres actions acquises 
pour 305 K€, et dépréciées à hauteur de 54 K€ sur la base du cours de bourse moyen du mois de décembre 2004, 
soit 9,60 €.  
 
Au 31 décembre 2005, la société CYBER PRESS PUBLISHING détient 21.616 de ses propres actions acquises 
pour 221 K€, et dépréciées à hauteur de 60K€ sur la base du cours de bourse moyen du mois de décembre 2005, 
soit 7,46 €.  
 
Les autres valeurs mobilières de placement nanties auprès du trésor public ont été reclassées en immobilisations 
financières. 
 

Les disponibilités s'analysent comme suit : 
 

 
DISPONIBILITES 

 
31/12/05 
Social 

 
31/12/04 
Social 

 
31/12/04 

Consolidé 
Comptes bancaires débiteurs 1.027 283 283 
Sicav - - - 
Caisses 2 1 1 

Total brut 1.029 284 284 
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II.5 Capitaux propres 
 
Evolution du capital social : 
 
Entre le 1er janvier 2005 et le 31 décembre 2005, le capital n’a pas évolué. 
Le capital de CYBER PRESS PUBLISHING est de 2.375.584 euros. Il est divisé en 1.187.792 actions entièrement 
souscrites, intégralement libérées et toutes de même catégorie. 
 

  
en milliers d’euros 
 

 
Au 31 décembre 

2005 
A   
1 Capitaux propres à la clôture de l'exercice N-1 avant affectation 3.992 
2 Affectation du résultat à la situation nette par l'A.G.O. (4.423) 
3 Capitaux propres à l'ouverture de l'exercice N (430) 
B Apports reçus avec effet rétroactif à l'ouverture de l'exercice N  
1 Variation du capital  
2 Variation des autres postes  
C (=A3+B) Capitaux propres à l'ouverture de l'exercice après apports rétroactifs (430) 
D Variations en cours d'exercice  
1 Variation du capital  
2 Variation des primes, réserves, report à nouveau  
3 Autres variations (1.973) 
E Capitaux propres au bilan de clôture de l'exercice N avant A.G.O. (=C+D) (2.403) 
F VARIATION TOTALE DES CAPITAUX PROPRES AU COURS DE L'EXERCICE 

(=E-C) 
(1.973) 

G Dont variations dues à des modifications de structure au cours de l'exercice  
H VARIATION DES CAPITAUX PROPRES AU COURS DE L'EXERCICE HORS 

OPERATIONS DE STRUCTURE (=F-G) 
(1.973) 

 
Bons de souscription de parts de créateur d'entreprise (B.S.P.C.E. 2003) : 
 
L'assemblée générale extraordinaire du 26 juin 2003 a renouvelé l’autorisation au conseil d'administration 
d’émettre, pour une période d’un an à compter de la date de l’assemblée, au profit des salariés de la société, un 
maximum de 
100 000 bons de souscription de parts de créateur d’entreprise. Ces bons de souscription de parts de créateur 
d’entreprise permettront la souscription de 100 000 actions de la société à un prix par action qui sera fixé par le 
conseil d'administration dans le respect des dispositions légales applicables et qui ne pourra pas être inférieur au 
cours de bourse.  
Au 31 décembre 2005, 93.000 BSPCE ont été émis et attribués. 
 
Bons émis 93 000 
Bons exercés au 31/12/2005 0 
Bons devenus caducs au 31/12/05 65 000 
Bons exerçables 28 000 

 
 
Bons de souscription d'actions (B.S.A 1) : 
 
Le conseil d'administration du 9 novembre 2000, agissant sur délégation de l'assemblée générale extraordinaire 
du 15 juin 2000 a émis au profit de la société Liberty Surf Group 163.385 actions assorties chacune de deux bons 
autonomes de souscription d'action régis par les dispositions de l'article L.228-95 du Code de Commerce (BSA 
1), donnant chacun droit à la souscription d'une action nouvelle à émettre par la société au prix de 100 euros. 

 
 
Bons émis 326 770 
Bons exercés au 31/12/2005 24 615 
Bons devenus caducs au 31/12/05 302 155 
Bons exerçables 0 
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Bons de souscription d'actions (B.S.A 2) : 
 
L'assemblée générale extraordinaire du 1er décembre 2000 approuvant l'opération d'augmentation de capital par 
apport en nature de titres VIVA CYBER a émis 10.367 actions assorties chacune d'un bon autonome de 
souscription d'action régis par les dispositions de l'article L.228-95 du Code de Commerce (BSA 2), deux B.S.A. 
2 donnant droit à la souscription d'une action nouvelle à émettre par la société au prix de 75 euros. 

 
L'assemblée générale extraordinaire du 27 juin 2002, compte tenu d’une part des résultats de la filiale VIVA 
CYBER et de l’investissement personnel important de Monsieur Philippe Bernard dans le groupe Cyber Press 
Publishing et d’autre part de la volonté de Cyber Press Publishing et de Monsieur Philippe Bernard de 
poursuivre leur collaboration dans des conditions optimales pour Monsieur Philippe Bernard, le groupe Cyber 
Press Publishing et ses actionnaires, a annulé la totalité des BSA 2000 avec l’accord de M. Philippe Bernard et a 
procédé à une nouvelle émission de BSA à son profit, afin notamment de tenir compte de l’évolution générale des 
marchés boursiers depuis l’acquisition de VIVA CYBER par Cyber Press Publishing. 
 

Bons émis 5 184 
Bons exercés 0 
Bons exerçables 5 184 
 

 
 

Tableau récapitulatif des émissions de bons : 
 

 BSPCE 2003 BSA 1 BSA 2 

Date de l’assemblée 26/06/2003 15/06/2000 27/06/2002 

Date d’émission 

 
31/12/2003 (50.000) 
12/02/2004 (38.000) 

 

09/11/2000 27/06/2002 

Nombre de bons émis au 31/12/2005 93.000 326.770 5.184 

Nombre de bons restant à émettre au 31/12/2005 0 0 0 

Nombre total d’actions pouvant être souscrites 28.000 0 5.184 

Nombre de personnes concernées 7  1 

Dont membre du conseil d’administration -  - 

Date d’exercice des bons 

 
01/01/2005 (11.000) 
01/01/2006 (12.250) 
01/01/2007 (4.750) 

 

A tout 
moment 

1/3 le 27 juin  2002 
Sur objectifs en 

2003 et 2004 

Date d’expiration des bons 
 

12/09/2009 (28.000) 
 

09/11/2005 27/06/2007 

Nombre d’actions souscrites au 31/12/05 0 24.615 0 

Nombre d’actions pouvant encore être souscrites 28.000 0 5.184 

Prix d’acquisition par bon - - 1 € 

Prix de souscription par action 
 

10,78 (50.000) 
10,31 (38.000) 

100 € 11,23 € 
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II.6 Provisions pour risques et charges 
 
Les variations de provisions pour risques et charges s'analysent de la manière suivante : 
 

 
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 

 
31/12/04 

Consolidé 

 
31/12/04 
Social 

 
Dotations 

Reprises de 
provisions 
utilisées 

Reprises de 
provisions non 

utilisées 

 
31/12/05 
Social 

Provisions pour risques 1.259 1.259 448 -336 -250 1.121 
Provisions pour charges 45 45 19 -23  41 
Provisions pour indemnités de départ à la retraite 76      
Provisions pour impôt différé passif       

Total  1.380 1.304 467 -359 -250 1.162 

 
La provision pour charges au 31 décembre 2005 s’élève à 41 K€  et concerne uniquement la dépréciation des 
impositions forfaitaires annuelles au titres des exercices 2004 et 2005 payées par CYBER PRESS PUBLISHING. 
 
Les provisions pour risques au 31 décembre 2005 s’élèvent à 1.121 K€ et concernent : 
- le contentieux fiscal de 1997/1998 pour 396 K€. 
- une provision d’un montant de 281K€ sur des risques portant sur la propriété intellectuelle 
- une provision d’un montant de 17 K€ sur le risque portant sur les créances Média obs antérieures au 1er janvier 
2004 
- des litiges prud’homaux pour 427 K€. 
 
Le contrôle fiscal dont la société Cyber Press Publishing a fait l’objet en 2003 relativement aux exercices 2000 et 
2001, a été ramené de 1,1 millions d’euros (hors pénalités) à 97 K euros (hors pénalités). Ce litige avec 
l’administration fiscale est terminé et l’avis de mise en recouvrement a été réglé le 20 juin 2005 par CYBER 
PRESS PUBLISHING. 
 
Pour rappel, la provision pour indemnités de départ à la retraite n’est pas comptabilisée dans les comptes sociaux 
de Cyber Press Publishing. L’engagement de la société à ce titre s’élève à 76 K€ au 31 Décembre 2005. 

 
 

II.7 Emprunts et dettes financières 
 
Les variations des emprunts et dettes financières au cours de l’année s'analysent de la manière suivante : 
 

 
EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES 
 

 
31/12/04 
consolidé 

 
31/12/04 
Social 

 
Augmentation 

des dettes 

 
Diminution 
des dettes 

 
Variations 

de périmètre 

 
31/12/05 
Social 

Emprunts auprès des établissements de crédits société 
Générale – Echéance 01/06/05 
Emprunt obligataire convertible en action – Echéance 
26/08/08 

 
53 

 
1.361 

 
53 

 
1.361 

  
53 

 
 

  
0 
 

1.361 
Dépôts reçus   6 4 - 2 
Intérêt s courus sur emprunt 26 26 28 25 - 29 
Autres dettes financières- Avances contractées auprès de  
Transports Presse 
Média obs 

 
624 

 
624 

 
1.700 

250 

 
1.350 

50 

 
- 

 
974 
200 

Total  2.064 2.064 1.984 1. 482 - 2.566 

 
L'état des emprunts et dettes financières au 31 décembre 2005 se décompose ainsi : 
 

 
ETAT DES EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES 

 
31/12/05 

 
A moins d'1 an 

 
De 1 an à 5 ans 

 
A plus de 5 ans 

 
Emprunts auprès des établissements de crédits 
Emprunt obligataire convertible 

 
1.361 

  
1.361 

- 

Dépôts reçus  2  2 - 
Intérêts courus sur emprunt  29 29  - 
Autres dettes financières 1.174 1.174  - 
Total  2.566 1.203 1.363 - 
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II.8 Dettes d'exploitation 
 
Les dettes fournisseurs s'analysent comme suit : 

 
DETTES FOURNISSEURS 
ET COMPTES RATTACHES 

 
31/12/05 
Comptes 
Sociaux 

 
31/12/04 
Comptes 
sociaux 

 
31/12/04 
Comptes 
consolidés 

Fournisseurs 3.358 4.479 4.479 
Factures à recevoir 789 794 794 
Effets à payer 15 128 128 

Total 4.162 5.401 5.401 

 
Les autres dettes et comptes de régularisation s'analysent comme suit : 

 
AUTRES DETTES 
ET COMPTES DE REGULARISATION 

 
31/12/05 
Social 

 
31/12/04 
Social 

 
31/12/04 

Consolidé 

Comptes clients créditeurs  463 463 
Dettes sociales 905 999 999 
Dettes fiscales 220 205 205 
Dettes sur immobilisations - - - 
Autres dettes 306 8 8 
Produits constatés d'avance 613 792 792 

Total 2.044 2.467 2.467 

 
L'état des dettes d'exploitation au 31 décembre 2005 se décompose ainsi : 

 
ETAT DES DETTES AU 31 DECEMBRE 2005 
 

 
Solde 

 
A 1 an au plus 

 
A plus d'1 an 

Dettes fournisseurs 4.162 4.162 - 
Autres dettes et comptes de régularisation 2.044 2.044 - 

Total 6.206 6.206 - 

 
II.9 Accroissements et allègements de la dette future d’impôt 

 

Rubriques Au 31/12/2004 Exercice 2005 Au 31/12/2005 

Impôts dus sur :    
Charges différées et étalées    

TOTAL DES ACCROISSEMENTS    

Charges non déductibles à temporairement    
� ORGANIC 36 6 42 

� Participation à l’effort de construction 18 (1) 17 
Provision pour risques et charges    
� Contentieux fiscal 396  396 
� Provision contrôle fiscal 2000/2001 98 (98) 0 
Provision pour dépréciation    
� Compte courant Loisir.net     
Plus-value latente sur OPCVM    

TOTAL DES ALLEGEMENTS 548 (93) 455 

Amortissements réputés différés 972 NEANT 972 
Déficits reportables 11.411 2.046 13.404 
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II.10 Engagements hors bilan 
 

 

ENGAGEMENTS DONNES 
 

 
31/12/05 
Social 

 
31/12/04 
Social 

 
31/12/04 

Consolidé 

Effets escomptés non échus 575 - - 
Avals et cautions 49 209 209 
Cession de créances 327 - - 
Engagement de retraite 76 76 76 
Nantissement VMP 209   
Autres (Effets émis pour le paiement des fournisseurs) 15 128 128 

Total 1.251 413 413 

 

ENGAGEMENTS RECUS 
 

 
31/12/05 
Social 

 
31/12/04 
Social 

 
31/12/04 

Consolidé 

Effets escomptés non échus    
Autres (Effets reçus pour  encaissements des clients) 58 765  

Total 58 765  

 
 

III.  COMMENTAIRES SUR LES PRINCIPAUX POSTES DU COMPTE DE RESULTAT 
 
 

III.1 Chiffre d'affaires 
 

 
CHIFFRE D'AFFAIRES 

 
2005 
Social 

 
2004 
Social 

 
2004 

consolidé 

Ventes magazines 20.361 21.579 21.579 
Publicité 5.552 5.316 5.316 
Autres 506 558 864 

Total 26.419 27.453 27.759 

 
 
CHIFFRE D'AFFAIRES 

 
2005 
Social 

 
2004 
Social 

 
2004 

consolidé 

Ventes France 23.995 24.882 25.188 
Ventes CEE (hors France) 1.402 1.459 1.459 
Exportations hors CEE 1.022 1.112 1.112 

Total 26.419 27.453 27.759 

 
 
III.2 Autres produits d'exploitation 

 
Les autres produits d'exploitation se décomposent ainsi : 
 

 
AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 

 
2005 

Social 

 
2004 

Social 

 
2004 

consolidé 

Production stockée et immobilisée (1.026) 700 778 
Subventions d'exploitation   221 
Reprises de provisions pour risques et charges 240 23 23 
Reprises de provisions sur stocks 1.200   
Reprises de provisions sur clients et créances 
d'exploitation 

46 57 57 

Transferts de charges 3 152 70 
Autres produits d'exploitation 13 97 44 

Total 476 1.029 1.193 

 
 

III.3 Charges de personnel 
 

 
CHARGES DE PERSONNEL 

 
2005 
Social 

 
2004 
Social 

 
2004 

consolidé 

Salaires (4.550) (4.881) (4.987) 
Charges (1.584) (1.801) (1.852) 

Total (6.134) (6.682) (6.839) 
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III.4 Dotations aux amortissements et aux provisions d'exploitation 
 
Les dotations aux amortissements et aux provisions se décomposent ainsi : 
 

 
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS ET AUX 
PROVISIONS 

 
2005 
Social 

 
2004 
Social 

 
2004 

consolidé 

Dotations aux amortissements des immo. incorporelles (1) (7) (7) 
Dotations aux amortissements des immo. corporelles (47) (63) (105) 
Dotations aux provisions sur immobilisations    
Dotations aux provisions pour risques et charges (64) (542) (542) 
Dotations aux provisions sur  stocks (559) (498) (498) 
Dotations aux provisions sur comptes clients (12) (99) (103) 
Dotations aux provisions sur comptes autres créances  (10) (11) 

Total (683) (1.219) (1.266) 

 
III.5 Charges et produits financiers 

 
Le résultat financier s'analyse ainsi : 
 

 
RESULTAT FINANCIER 

 
2005 

Social 

 
2004 

Social 

 
2004 

consolidé 
Produits financiers 89 3.270 184 

    Revenus des VMP 15 36 36 
    Valorisation actions propres  120 121 
    Produits net sur cession  d’actions propres  4 26 26 
     Reprise sur compte courant et titres 62 3.088  
    Autres produits financiers 8   

Charges financières (228) (3.387) (301) 

     Valorisation  actions propres (68) (54) (53) 
     Valorisation des VMP -  (13) 
     Charges nettes sur cessions d’actions propres (37) (166) 166 
     Dotations aux provisions sur immob. financières - - - 
     Autres charges financières (123) (3.167) (68) 

RESULTAT FINANCIER (139) (117) (117) 

 
 

III.6 Charges et produits exceptionnels 
 
Le résultat exceptionnel s'analyse ainsi : 
 

 
RESULTAT EXCEPTIONNEL 

 
2005 
Social 

 
2004 
Social 

 
2004 

consolidé 
Produits exceptionnels 386 1.771 490 

    Produits de cession  d’actif 18 400 421 
    Reprise sur provisions pour dépréciation des stocks - - - 
    Reprise sur provisions pour risques et charges 368 1.366 64 
    Autres produits exceptionnels - 5 5 

Charges exceptionnelles (1.015) (2.884) (2.279) 

    Dotations aux provisions pour dépréciation des stocks - - - 
    Dotations aux provisions sur immobilisations - - - 
    Dotations aux provisions pour risques et charges (403) (25) (25) 
    Valeur nette comptable des immobilisations cédées (9) (2.302) (1.697) 
    Autres charges exceptionnelles (603) (557) (557) 

RESULTAT EXCEPTIONNEL (629) (1.113) (1.789) 

 
La ligne autres charges exceptionnelles comprend : 
- des indemnités transactionnelles pour 157 K€ 
- des indemnités de licenciements pour 156 K€ 
- le contrôle fiscal 2000-2001 pour 97 K€ 
- le litige Edipro pour 186 K€ 
- des amendes et pénalités pour 6 K€ 
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III.7 Impôts sur les résultats 

 
Sans objet 
 

 
IV. EVENEMENTS SIGNIFICATIFS DE LA PERIODE  

 
Au cours du premier semestre 2005, la situation de trésorerie de l’entreprise a connu une dégradation liée à des 
ventes en kiosque en régression par rapport au premier semestre 2004. Cette baisse des ventes a particulièrement 
affecté les titres du pôle jeunesse et du pôle musique. 
Sur le pôle jeunesse, elle a concerné tous les acteurs du marché, le volume total des ventes étant inférieur de 5% 
par rapport à 2004. 
Sur le pôle musique, cette baisse est due à l’apparition d’une nouvelle concurrence à nos titres. 

 
V. AUTRES INFORMATIONS 

 
V.1 Informations sectorielles 

 
Sans objet 
 

V.2 Effectifs 
 
La répartition de l'effectif est la suivante : 

 
EFFECTIFS 
 

 
2005 
Social 

 
2004 
Social 

 
2004 

consolidé 

Cadres 79 89 89 
Non cadres 21 25 25 

Total 100 114 114 
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Tableau des 5 derniers exercices 

 

DATE D'ARRETE 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2003 31/12/2002 31/12/2001 

Durée de l'exercice 12 mois 12 mois 12 mois 12 mois 12 mois 

       

CAPITAL EN FIN D'EXERCICE      

       

Capital social 2 375 584 2.375 584 € 2 375 584 € 2 375 584 € 2 375 584 € 
      

Nombre d'actions      

- ordinaires 1 187 792 1 187 792 1 187 792 1 187 792 1 187 792 

- à dividende prioritaire      

Nombre maximum d'actions à créer      

- par conversion d'obligations 92 730 90 766    

- par droits de souscription 33 184 400 339 407 339 312 714 362 313 

       

       

OPERATIONS ET RESULTATS      

       

Chiffre d'affaires H.T. 26 419 021 27 453 155 20 509 217 19 783 067 22 129 523 

       

Résultat avant impôt, participation, (2 712 478) (7 752 005) (604 769) (2 364 425) (5 345 593) 

   dotations aux amortissements et provisions      

       

Impôt sur les bénéfices 22 500 22 500 (60 422) (206 722) (216 879) 

Participation des salariés      

       

Dotations aux amortissements et provisions (762 456) (3 351 493) (4 529 665) 11 055 988 (1 114 726) 

       

Résultat net (1 972 522 ) (4 423 013) 3 985 318 (13 213 691) (4 013 988) 

       

Résultat distribué      

       

       

RESULTAT PAR ACTION      

       

Résultat après impôt, participation, (2) (7) (0) (2) (4) 

avant dotations aux amortissements et provisions 

 

    

       

Résultat après impôt, participation, (2) (4) 3 (11) (3) 

   dotations aux amortissements et provisions      

       

Dividende attribué      

       

       

PERSONNEL      

       

Effectif moyen des salariés 100 114 69 77 99 

       

Masse salariale 4 549 956 4 880 689 3 201 315 3 488 687 4 481 556 

       

Sommes versées en avantages sociaux 1 584 261 1 800 988 1 196 864 1 358 732 1 715 131 

   (sécurité sociale, œuvres sociales…)      

      

 


