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Groupe Eramet

e Forteprogression du chiffred’ affairesau 2°™ trimestre 2006 (+ 11,9 %)
e Chiffred’affairesdu 1¥ semestre en haussede 8,2 %
o Perspectives positives pour le 2°° semestre

. , 2°™ trimestre - 1% semestre Variation

Millions d’ euros Variation
2006 2005 2006 2005

Eramet Nickel 271 213 +272% 495 397 + 24,7 %
Eramet Manganése 298 285 +4,6 % 563 596 -559%
Eramet Alliages 227 216 +51% 456 410 +11,2%
Holding & éliminations 1 ()] n.s. - 4 n.s.
Groupe Eramet 797 712 +119% 1514 1399 +82%

Le chiffre d'affaires consolidé du groupe Eramet a progressé de 11,9 % au 2°™ trimestre 2006. Le
chiffre d’ affaires des trois branches est en hausse. Porté notamment par la hausse du cours du nickel,
le chiffre d’ affaires d' Eramet Nickel est en forte progression.

Sur I’ensemble du 1% semestre 2006, le chiffre d’ affaires du groupe Eramet a progressé de 8,2 % par
rapport au niveau trés élevé du 1% semestre 2005.

e Eramet Nickel : hausse du chiffre d’ affaires de 27,2 % au 2°™ trimestre dans un contexte de
prix exceptionnels

Le chiffre d' affaires d’ Eramet Nickel a progressé de 27,2 % au 2°™ trimestre 2006 par rapport au 2°™

trimestre 2005, ce qui représente une hausse de 24,7 % sur I’ ensemble du 1% semestre.

Les livraisons de nickel d Eramet Nickel ont progressé de 16,7 % au 1% semestre 2006 par rapport a
celles du 1% semestre 2005, a 34 957 t. La production métallurgique de I’usine de Doniambo
(Nouvelle Calédonie) a atteint 33 524 t au 1% semestre 2006 (+ 6,0 %).

La production mondiale d'acier inoxydable austénitique a poursuivi son redressement au 20me
trimestre 2006 par rapport au niveau déprimé du 2°™ semestre 2005. Elle a progressé d’ environ 3 %
au 1% semestre 2006.

Alors qu'au 1% trimestre 2006 les cours moyens du nickel au LME étaient encore inférieurs a ceux du
1% trimestre 2005, ceux-ci ont connu une trés forte hausse au 2°™ trimestre 2006, au niveau moyen
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record de 9,04 USD/livre. Sur I’ensemble du 1% semestre 2006, ils progressent en moyenne de 9,4 %,
a 7,88 USD/livre, soit une augmentation de 14,4 % en euros.

Le chiffre d affaires du 1¥ semestre 2006 prend en compte la couverture d’ environ 10 000 t de ventes
de nickel du semestre a un cours moyen d’ environ 14 500 USD / t (6,58 USD/livre).

Par ailleurs, suite a I’acquisition de Weda Bay Minerals au mois de mai 2006, Eramet Nickel a
commencé a mettre en place |’ organisation et le programme des études en vue du développement du
projet de mine et d' usine hydrométallurgique de nickel & Halmahera (Indonésie).

e Eramet Manganése: chiffre d’ affaires en hausse de 4,6 % au 2°™ trimestre

Le chiffre d’ affaires d’ Eramet Manganése a progressé de 4,6 % au 2°™ trimestre 2006 par rapport ala
méme période |’ an dernier.

Sur I’ensemble du 1% semestre, |e chiffre d’ affaires a baissé de 5,5 % par rapport au 1% semestre 2005,
période alaquelle les prix de vente des alliages et du minerai de manganése étaient encore trés élevés.

Le chiffre d’' affaires d' Eramet Manganése a bénéficié d’ un effet de périmétre favorable de 25,2 M €
au 1% semestre 2006, avec I’'intégration de Bear Metallurgical (1% producteur nord-américain de
ferrovanadium et de ferromolybdéne) et celle de Setrag, filiale de Comilog concessionnaire du train
Transgabonais.

Les livraisons d' alliages de manganése d’ Eramet Manganése sont en hausse de 7,1 % au 1% semestre
2006 par rapport au 1% semestre 2005.

La production mondiale d aciers au carbone a vu sa croissance se renforcer au 2°™ trimestre,
progressant ains de prés de 8 % au 1% semestre 2006 par rapport au 1% semestre 2005. Grace a la
forte demande de la sidérurgie, les prix des alliages de manganése ont poursuivi leur redressement
graduel, maisils sont restés nettement inférieurs en moyenne a ceux du 1% semestre 2005.

La production de minerai et d’ aggloméré de manganese de Comilog a Moanda (Gabon) a continué de
progresser au 2°™ trimestre pour atteindre 1 400 000 t sur le 1% semestre 2006 (+ 6,7 %). Les prix de
vente du minerai de manganése sont en fort recul en moyenne par rapport au 1% semestre 2005, mais
ont commencé a se stabiliser, aun niveau faible, alafin du 1% semestre.

Le chiffre d’ affaires de GCMC (recyclage des catalyseurs pétroliers) est en baisse au 1¥ semestre
2006 par rapport au 1% semestre 2005, en raison de I’ajustement des cours du vanadium et du
molybdéne par rapport aleur niveau trés élevé du 1% semestre 2005.

e Eramet Alliages: chiffred’ affairesen haussede 5,1 % au 2°™ trimestre

Le chiffre d affaires d’ Eramet Alliages est en hausse de 5,1 % au 2°™ trimestre 2006 par rapport au
2°™ trimestre 2005. Sur I’ ensemble du 1% semestre, la hausse du chiffre d affaires ressort a + 11,2 %
par rapport au 1% semestre 2005.

Le chiffre d affaires d’ Aubert et Duval a progressé de 16 % au 1% semestre 2006. Le secteur de
I’ aéronautique reste en forte croissance. La nouvelle presse de 40 000 t de I'usine de matricage de
Pamiers a démarré au mois de juin comme prévu et a commenceé a produire les premiéres piéces pour
homologation. Par ailleurs, le secteur de I’ énergie a progressé |égerement au 1% semestre, tandis que
la demande du secteur de I’ outillage a connu un ralentissement a partir du 2°™ trimestre.
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Le chiffre d'affaires d’Erasteel a quant a lui progressé de 0,9 % au 1% semestre. Les volumes sont
cependant en baisse sur le 1% semestre et plus particulierement au 2°™ trimestre, en raison d’'un
ralentissement de la demande et d’ une sélectivité accrue dans les prises de commandes. Par ailleurs,
les effets de la répercussion du cours des matieres premiéres sont devenus moins importants a partir
du 2°™ trimestre compte-tenu de la baisse des prix de certaines matiéres premieéres.

e Résultatsconsolidés du 1% semestre 2006

Le résultat opérationnel courant du Groupe au 1% semestre 2006 devrait étre supérieur a celui du 2°™
semestre 2005, déja tres élevé, mais restera inférieur a celui - exceptionnel - du 1% semestre 2005 en
raison de la baisse du résultat opérationnel courant d’ Eramet Manganese.

e Perspectives pour le 2°™ semestre 2006

Les cours du nickel au LME ont poursuivi leur mouvement de hausse exceptionnelle au mois de
juillet pour atteindre des niveaux record. Ces derniers traduisent une forte spéculation aors que le
marché physique devrait étre voisin de |’équilibre ou en léger excédent en 2006, ce qui pourrait
entrainer un retour des cours du nickel a des niveaux plus faibles.

Le programme de couverture sur le nickel concerne au 2°™ semestre 2006 environ 60 % des
livraisons pour un prix moyen del’ ordre de 15 000 USD/t (6,80 USD/livre).

La production métallurgique de I’ usine de Doniambo devrait étre de I’ ordre de 67 000 t en 2006, en
progression d’ environ 13 % par rapport a celle de I’ année 2005.

Par ailleurs, I" activité sidérurgique mondiale reste soutenue, ce qui est favorable pour la poursuite du
redressement des prix des alliages et du minerai de manganése d’ Eramet Manganese.

Eramet Alliages continue a bénéficier de la forte croissance de son activité dans I’ aéronautique. Les
effets des annonces de décalage de certains programmes Airbus sont en cours d’ évaluation et ne
devraient avoir qu’un impact limité sur I’ année 2006.

Le résultat opérationnel courant du Groupe au 2°™ semestre 2006 devrait étre supérieur a celui du 2°™
semestre 2005. Dans I” hypothese ol les cours du nickel se maintiendraient au niveau actuel, le résultat
opérationnel courant du Groupe au 2°™ semestre 2006 serait en forte hausse par rapport a celui du
2°™ semestre 2005.
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