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1 Mot du Président

Chiffre d’affaires

+20,7%

Résultat net

+36,9%

Résultat par action

1er 1er 1er
semestre semestre semestre
2004 2005 2006

Capitaux propres :

24 AM€

Trésorerie disponible :

14,1M€

Silicomp — Rapport semestriel au 30 Juin 2006

Forte croissance...

Le premier semestre 2006 a été marqué par
une croissance soutenue de l'activité et des
entrées de commandes.

Cette croissance est le résultat des orientations
technologiques du Groupe et de leur mise en
ceuvre par les ingénieurs et experts de
Silicomp.

Fort de son expérience dans le domaine de la sécurité (le
CESTI — Centre d’Evaluation de la Sécurité des Technologies
de I'Information — du groupe date de 1992), Silicomp a fédéré
ses laboratoires indépendants (sécurité des systémes,
monétique, e-passeports, test IPv6) autour d'un pble:
SILICOMP-L@BS, afin de mieux répondre au marché.

Aprés le pble SILICOMP INTEGRATED SOLUTIONS créé en
2004, nous démontrons a nouveau pro-activement notre
capacité a construire des offres clé en main adaptées aux
besoins de nos clients et prospects.

...cap tenu

L’organisation et la structuration de nos savoir-faire associées
a notre présence internationale, font de Silicomp un groupe
aux fondamentaux solides. Ainsi, au-dela de la baisse
passagere des résultats au deuxieme trimestre, la rentabilité
est toujours en hausse et le cap est tenu. Les perspectives et
le potentiel sont la pour accroitre notre présence et notre
rentabilité.

Jean-Michel Gliner
Président Directeur Général
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2 Rapport d’activité

2.1 Activité du Groupe au cours du semestre

Le chiffre d’affaires du Groupe, a 59,1M€ est en hausse de prés 21% par rapport au 1er
semestre 2005. A périmétre et taux de change constant, cette hausse est de pres de 15%,
compte tenu d’'un effet favorable de la variation des devises pour 0,4M€ et de la contribution
d’activités nouvellement acquises pour 2,6 M€ :

Données consolidées (normes IFRS - M€) ler s;)rgse stre | ler s.zeorsfsire variation

Chiffre d'affaires consolidé 49.0 59.1 10.1 20.7%
Effet des variations de change (0.4) (0.4)

Impact des acquisitions du 2eéme semestre 2005 (2.3) (2.3)

Impact des acquisitions du ler semestre 2006 (0.3) (0.3)

Chiffre d'affaires a périmétre et change constants 49.0 56.2 7.2 14.7%

En Asie, la croissance est de 15%, intégralement due a la variation favorable des devises et a
l'impact des acquisitions dans le domaine de la monétique.

En Amérique du Nord, la croissance est de 23% dont 14% a change constant. C’est au
Canada que la hausse de l'activité est la plus forte, ou la clientéle se développe et se diversifie.
En Europe (hors France), la croissance est soutenue dans l'activité de monétique (division
Conseil & L@bs) en Belgique. La division Systéemes & Réseaux est en hausse d’environ 10% en
Suisse alors qu’elle régresse légerement en Belgique ou seule lactivité récurrente de
supervision de réseaux contribue positivement alors que les investissements des entreprises en
infrastructures semblent marquer le pas.

En France, la hausse est trés forte (+22% dont 16% a périmétre constant). Les activités de
Technologies de I'Information et de Systémes & Réseaux sont en forte croissance, et ce
malgré un calendrier bien moins favorable qu’en début 2005. L’activit¢ Conseil & L@bs est
tirée par les acquisitions de Fime en ao(t 2005 et de Cadimes en janvier 2006.

Chiffre d'affaires consolidé Ter semestre | 1er semestre variation

(normes IFRS - M€) 2005 2006 courante | comparable
Technologies de I'Information 26.0 29.4 13.2% 13.2%
Systemes & Réseaux 9.5 12.5 32.3% 32.3%
Conseil & L@bs 2.3 4.1 76.9% -20.5%
France 37.8 46.1 21.9% 16.0%
Amérique du nord 1.6 1.9 22.8% 14.1%
Asie 4.0 4.6 15.4% 0.6%
Suisse - Belgique 5.7 6.6 16.1% 16.6%
Hors France 11.2 13.1 16.8% 10.6%
Total 49.0 59.1 20.7% 14.8%

2.2 Evolution de I’exploitation

Le chiffre d’affaires se décompose en 8,2M€ (+4%) de ventes de marchandises et 50,9M€
(+24%) de services.

La marge commerciale dégagée sur les marchandises vendues atteint 2,2M€ (soit 26%) contre
2,3M€ et 29% pour le premier semestre 2005. Sur 'ensemble de 2005 la marge commerciale
atteignait 24,5%.
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Les charges de personnel sont passées de 25,8M€ au premier semestre 2005 a 31,4M€ pour la
premiére moitié de 2006, soit une hausse de 21,7%. Dans le méme temps, I'effectif moyen a
augmenté de 19,1%, passant de 951 collaborateurs a 1 133. La hausse du salaire réel moyen
est due en partie a un effet « mix » avec une répartition 1égerement différente de I'effectif global
entre les pays (hausse en France et en Amérique du Nord et baisse en Asie — hors Inde) et en
partie a une augmentation des salaires réels sous I'effet d’'une hausse des salaires de base et

du versement de primes exceptionnelles.

L’excédent brut d’exploitation (EBE) du premier semestre 2006 est de 3,4M€ soit 5,7% du chiffre
d’affaires (contre 2,5M€ et 5% du chiffre d’affaires pour la méme période de 2005).
Le résultat opérationnel du Groupe, a 2M€ représente 3,4% du chiffre d’affaires. Il est fortement
impacté par des provisions (principalement sur contrats a perte dont 320K€ en Asie) :

2005 Variation des provisions au compte de | ler semestre | 1er semestre
résultat_(en K€) 2005 2006
148 Dépréciation des stocks 82 (176 )
(33 )| [|Provisions sur créances (39 ) (64 )
(31 )| |Pertes & terminaison et garanties 156 (380 )
149 Autres provisions (84 ) (24 )
233 Produit / (charge) net(te) 115 (644 )

Les provisions pour pertes a terminaison du premier semestre 2006

quoiqu’inhérentes a

lactivitt du Groupe dans leur nature, sont assez extraordinaires par leur montant et leur
caractere ponctuel. En effet, sur 380KE d’augmentation nette de provisions, plus de 300K€ sont

imputables a un seul projet.

Les résultats par métier et zone géographique sont présentés en note 3.2.3. de I'annexe.
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T 875 78.0%| 76.0% 49%| 2,630
12 886 78.6%| 75.8% 3.2%| 4,303

2004

3 896 79.2%| 70.0% 3.0%| 4,661
T4 920 79.5%| 76.3% 3.8%| 4,023
Tl 93] 79.8%| 78.0% 6.0%| 4,727
2005 12 953 80.0%| 77.3% 4.0%| 4,156
13 983 80.4%| 71.1% 3.1%| 3,606
14 1,057 81.2%| 77.5% 3.9%| 5,094
2006 Tl 1,118 81.1%|  79.0% 5.5%| 5,173
12 1,141 81.5%| 79.0% 3.7%| 5,593

(1) périméetre Ingénierie France

2.2.1 Evénements marquants du semestre

Le premier semestre a été marqué par le renforcement de la division Conseil & L@bs avec
I'acquisition de la société Cadimes (au 1° janvier 2006), laquelle a ensuite été fusionnée dans
Silicomp Management au 1°" juin 2006. Voir note 3.2.4. de 'annexe.
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Par ailleurs, les résultats du deuxieme trimestre ont été impactés défavorablement par :
- la ré-estimation des charges nécessaires a I'achévement de quelques contrats a perte
en Asie (voir ci-dessus) ;
- un calendrier moins favorable qu’au premier trimestre (en France 60 jours ouvrés contre
65), comme annoncé précédemment ;
- des reports de livraison de T2 a T3 dans la division Systémes et Réseaux.

2.2.2 Evénements postérieurs a la cléture
Néant.

2.3 Situation financiere

Dans un contexte de forte croissance le besoin en fonds de roulement a augmenté sur le
semestre ce qui pése sur I'endettement financier net. L’augmentation est notamment sensible
en Asie, ou l'augmentation des délais de réalisation de contrats (voir ci-dessus) repousse
d’autant la facturation et donc les encaissements, alors que les délais de paiement fournisseurs
sont stables. Par ailleurs, le Groupe a acquis CADIMES début janvier 2006, ce qui I'a conduit a
décaisser 216K€ de trésorerie nette.

Ainsi, la dette financiere nette (10,4M€ contre 7M€ au 31 décembre 2005) rapportée aux
capitaux propres augmente de 0,1 point a 0,4.

Les efforts entrepris pour réduire I'encours clients porteront leurs fruits sur le deuxieme trimestre
dans toutes les zones géographiques, sauf en Asie ou les facturations les plus importantes
n’auront pas lieu avant la fin de 'année.

2.4 Perspectives pour le second semestre

Au premier semestre le résultat opérationnel a augmenté de 17,7% par rapport a la méme
période de 2005, soit une hausse de 0,3M€. L’impact des éléments défavorables et non
récurrents ayant impactés le deuxieéme trimestre (voir 2.2.1 ci-dessus) est évalué a 0,5M£€.

Le troisieme trimestre en cours devrait étre sensiblement équivalent a la méme période de 2005
compte tenu notamment du temps nécessaire au redressement des difficultés passagéres de la
zone Asie.

Sur 'ensemble de 'année, les objectifs sont un résultat opérationnel courant de I'ordre de 6M€
et un résultat net par action de I'ordre de 85 centimes.

Notons qu’en France le rythme des embauches s’est sensiblement accéléré. L'effectif de
I'ensemble du Groupe devrait atteindre les 1 200 collaborateurs courant de I'automne.

2.5 Données relatives a la société mere

. Ter Ter
2005 :l;;r:;sn:r:n:’;lses (en K€ hors semestre | semestre
y 2005 2006
8,625 Chiffre d'affaires 4,773 4,115
(119) Résultat d'exploitation (122) (346)
1,126 Résultat net 127 721
16,543 Capitaux propres 15,499 17,547
49 Effectif moyen 48 52
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2.6 Informations boursieres

Marché Eurolist Paris - compartiment C
ISIN FRO000063794

Bloomberg GRS:FP

Reuters GRS.PA

Indices NextEconomy INDX

Segment de marché NextEconomy

Cours le plus haut entre le Ter janvier 2006 et le 14 septembre 21.49 €
Cours le plus bas entre le Ter janvier 2006 et le 14 septembre 12.06 €
Cours au 14 septembre 2006 13.45 €
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3 Comptes semestriels

3.1 Etats financiers au 30 juin 2006

3.1.1 Bilan consolidé

31/12/2005 Bilan (en K€) notes 30/06/2004 30/06/2005 30/06/2006
ACTIF
11,024 | |Goodwill 8,515 9,570 11,214
447 | |Autres immobilisations incorporelles 3.2.10. 719 484 611
4,741 Immobilisations corporelles 3.2.10. 4,560 4,185 5,039
644 | |Actifs financiers 709 422 660
559 | |Actifs d'imp0ots différés 320 1,321 601
17,414 | |ACTIF NON COURANT 14,823 15,983 18,125
2,278 | |Stocks et en-cours 1,838 1,932 2,335
46,615 Clients et autres débiteurs 35,102 43,424 49,510
5,270 | [Autres créances 3.2.13. 5,296 5,609 6,694
13,518 | |Trésorerie et équivalents de trésorerie 3.2.14. 13,012 13,346 14,135
316 | [Trésorerie et équivalents de trésorerie non disponiblel 3.2.14. 743 664 374
67,997 | |ACTIF COURANT 55,991 64,975 73,048
85,411 | [TOTAL DE L'ACTIF 70,814 80,958 91,173
PASSIF
679 | |Capital 670 677 685
23,229 | |Réserves liées au capital 23,058 23,251 23,475
(842)| |Réserves et résultats consolidés (7,100) (3,707) 344
(206)| |Ecarts de conversion 37 71 (206)
22,859 | |Capitaux propres - part du groupe 16,665 20,292 24,298
119 | |Intéréts minoritaires 147 122 84
22,978 | |CAPITAUX PROPRES 3.2.11. 16,812 20,414 24,382
3,407 | |Emprunts et dettes financieres - part & + d'un an 3.2.14. 5,606 2,821 2,818
143 | |Passifs d'impdts différés 183 324 441
234 Provisions 3.2.12. 431 229 277
226 | |Autres passifs non courants 595 431 44
4,010 | [PASSIF NON COURANT 6,815 3,805 3,580
505 Provisions 3.2.12. 506 441 1,003
17,618 | |Emprunts et dettes financieres - part a un an au plus| 3.2.14. 17,419 19,740 22,214
18,225 Fournisseurs et autres créditeurs 12,116 16,459 16,367
22,076 | |Autres dettes 3.2.13. 17,145 20,100 23,627
58,423 | [PASSIF COURANT 47,187 56,739 63,211
85,411 | (TOTAL DU PASSIF 70,814 80,958 91,173

Les notes annexes présentées aux pages 11 a 19 font partie intégrante des comptes consolidés.
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3.1.2 Compte de résultat consolidé

. P Ter semestre Ter semestre
Exercice 2005 Compte de résultat (en K€) notes 2004 2005 -
104,769 | |Chiffre d’affaires 42,921 48,999 59,139
340 | |Autres produits de I'activité 230 175 170
(14,576)| |Achats consommés (5,069) (5,576) (6,087)
(562,498)| [Charges de personnel 3.2.7. (23,568) (25,817) (31,421)
(28,973)| |Charges externes (12,073) (14,201) (17,068)
(2.382)] |Impbts et taxes (936) (1,129) (1,343)
(1.521)| |Dotation aux amortissements (929) (736) (778)
233 | [Dotation aux provisions 29 115 (644)
22 | |Variation des stocks de produits en cours et de produits finis - - (12)
(98)| |Autres produits et charges d’exploitation 3.2.6. (22) (99) 6
|Autres produits et charges opérationnels | |
225 | |Produits de trésorerie et d’'équivalents de trésorerie
(805)[ |CoUt de I'endettement financier brut

Quote-part du résultat net des sociétés mises en équivalence I T

Résultat net d'impét des activités abandonnées - ! -] - ]
. part du groupe 98 943 1,312
. intéréts minoritaires 30 (5) (27)
Résultat par action 3.2.9. 0.03 0.21 0.28
Résultat dilué par action 3.2.9. 0.03 0.19 0.25
Les notes annexes présentées aux pages 11 a 19 font partie intégrante des comptes consolidés.
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3.1.3 Tableau de flux de trésorerie consolidés

. P . Ter semestre ler semestre ler semestre
Exercice 2005 Tableau de flux de trésorerie (en K€) 2004 2005 2006
3,468 Résultat net consolidé 128 938 1,258
1,316 +/- Dotations nettes aux amortissements et provisions 879 508 1,129
- -/+ Autres produits et charges calculés - - -
46 -/+ Plus et moins-values de cession (5) 20 -
4,830 = Capacité d’'autofinancement apres cott de I'endettement financier net et impd 1,002 1,466 2,387
564 + CoU0t de I'endettement financier net 292 335 374
1,534 +/- Charge d'impot 192 526 246
6,928 (=A<):cpaciié d’'autofinancement avant coit de I'endettement financier net et impo6t 1,486 2.327 3.007
(428)| |- Impbts versé (B) (304) (140) 10
(1,956)] |+/- Variation du B.F.R. lié & l'activité (C) (4,306) (2,152) (4,920)
4,544 = FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'ACTIVITE (D)= (A+B+C) (3,12¢) 35 (1,903)
(1,533)| |- Décaissements liés aux acquisitions dimmobilisations corporelles et incorporelles (705) (374) (1,053)
65 + Encaissements liés aux cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 5 18 -
(2,115)| [+/- Incidence des variations de périmetre (250) (289) (216)
(10)| [+/- Variation des préts et avances consentis (18) (11) (97)
(3,593)| |= FLUX NET de TRESORERIE LIE aux OPERATIONS D'INVESTISSEMENT (E) (968) (656) (1.366)
57 + Sommes recues des actionnaires lors d’augmentations de capital - 65 6
185 + Sommes recues lors de |'exercice des stock-options 44 132 246
120 -/+ Rachats et reventes d'actions propres (148) - (72)
1,400 + Encaissements liés aux nouveaux emprunts 2,601 200 2,262
(1.127)] |- Remboursements d'emprunts (1.399) (660) (901)
(564)] |- Intéréts financiers nets versés (292) (335) (374)
- +/- Autres flux liés aux opérations de financement (23) 100 -
71 = FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT (F) 783 (498) 1,167
39 +/- Incidence des variations des cours des devises (G) 103 (46) 8
1,061 = VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE(D + E+ F + G ) (3,208) (1,165) (2,094)
10,100 Trésorerie nette ouverture 12,318 10,100 11,161
11,161 Trésorerie nette cldture 9.110 8,935 9.067
1,061 Variation (3,208) (1,165) (2,094)

Les notes annexes présentées aux pages 11 a 19 font partie intégrante des comptes consolidés.
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3.1.4 Tableau de variation des capitaux propres consolidés

Résultats
Réserves Actions Réserves et | enregistrés Total part | Mino-
Tableau de mouvement des capitaux propres (en K€) Capital liées au résultats | directement - Total
" propres s . Groupe ritaires
capital consolidés | en capitaux
propres
Capitaux propres ouverture 1er janvier 2004 668 22,950 (597) (6.667) 17 16,371 105 16,476
Changement de méthodes comptables
Capitaux propres retraités ouverture 1er janvier 2004 668 22,950 (597) (6,667) 17 16,371 105 16,476
Opérations sur capital 2 45 48 48
Paiements fondés sur des actions - -
Opérations sur actions propres 185 185 185
Dividendes - -
Résultat net de I'exercice 2,584 2,584 47 2,631
Ecarts de conversion : variations et transferts en Résultat 197 197 (34) 163
Résultat enregistré directement en capitaux propres - - 197 197 (34) 163
Variation de périmétre
Capitaux propres cléture 31 décembre 2004 670 22,995 (412) (4,083) 214 19.384 118 19,502
Changement de méthodes comptables
Capitaux propres retraités cléture 31 décembre 2004 670 22,995 (412) (4,083) 214 19,384 118 19,502
Opérations sur capital 8 233 241 241
Paiements fondés sur des actions - -
Opérations sur actions propres 120 120 120
Dividendes - -
Résultat net de I'exercice 3,476 3,476 (8) 3,468
Ecarts de conversion : variations et transferts en Résultat (361) (361) 9 (352)
Résultat enregistré directement en capitaux propres - - (361) (361) 9 (352)
Variation de périmétre
Capitaux propres cléture 31 décembre 2005 678 23,228 (292) (607) (147) 22,860 118 22,978
Changement de méthodes comptables
Capitaux propres retraités cldture 31 décembre 2005 678 23,228 (292) (607) (147) 22,860 118 22,978
Opérations sur capital 7 247 254 254
Paiements fondés sur des actions - -
Opérations sur actions propres (72) (72) (72)
Dividendes - -
Résultat net de I'exercice 1,312 1,312 (27) 1,284
Ecarts de conversion : variations et transferts en Résultat (55) (55) (7) (62)
Résultat enregistré directement en capitaux propres - - (55) (55) (7) (62)
Variation de périmétre
Capitaux propres cléture 30 juin 2006 685 23,475 (364) 705 (202) 24,298 84 24,382

Les notes annexes présentées aux pages 11 a 19 font partie intégrante des comptes consolidés.

3.2 Annexe aux états financiers au 30 juin 2006

3.2.1 Informations générales

GROUPE SILICOMP est une société anonyme a conseil d’administration dont le siége social est
situé a Montbonnot — FRANCE — au 195, rue Lavoisier (la « Société »). Les états financiers
consolidés de la Société integrent la Société et ses filiales (le « Groupe »), ainsi que les intéréts
dans les sociétés contrélées conjointement.
Les états financiers consolidés ont été arrétés par le conseil d’administration de Groupe

Silicomp le 14 septembre 2006.

3.2.2 Principes comptables

Les états financiers consolidés ont été préparés en conformité avec, d’'une part les régles de
présentation et d’information définies dans le réglement général de 'AMF, et d’autre part les
principes de comptabilisation et d’évaluation figurant dans les International Financial Reporting
Standards (IFRS) tels qu’adoptés par I'union européenne.
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L’information fournie en annexe est résumée. Les états financiers semestriels consolidés
doivent étre examinés conjointement avec les états financiers annuels 2005 publiés par Groupe
Silicomp.

A I'exception des principes comptables entrés en vigueur au 1°" janvier 2006, les états financiers
semestriels consolidés ont été établis selon les mémes regles et méthodes comptables que
celles appliquées dans les derniers états financiers consolidés (c’est-a-dire au 31 décembre
2005). Ces derniers états financiers consolidés ont été préparés conformément aux International
Financial Reporting Standards (IFRS) telles qu’adoptées dans I'Union Européenne au 31
décembre 2005, et leurs interprétations adoptées par I'International Accounting Standards Board
(IASB).

Plusieurs normes internationales d’information financiere (IFRS) et interprétations sont entrées
en vigueur au 1% janvier 2006. Aucune d’entre elles n’a d'impact pour Groupe Silicomp. Par
ailleurs, les normes et interprétations officielles éventuellement applicables postérieurement a la
date d’arrété n’ont pas été appliquées par anticipation et ne devraient pas avoir d'impact
significatif sur les comptes publiés.

3.2.3 Information sectorielle

Le groupe publie depuis plusieurs années le chiffre d’affaires, le résultat d’exploitation, les
effectifs et les actifs immobilisés concernant ses différents secteurs d’activité :

- Technologies de I'Information (précédemment « Ingénierie ») ;

- Systémes & Réseaux ;

- Conseil & L@bs (précédemment « Management »).

Ces informations sont données a la fois par secteur d’activité et par zone géographique.

En application de la norme IAS 14 relative a l'information sectorielle, le secteur primaire retenu
est le secteur d’activité et le secteur secondaire est le secteur géographique.

3.2.3.1Résultat par activité

Premier semestre 2006 (en K€) Holding et | Technologies | Consell & | Systemes& | o\ or) 0
non affecté |de I'Information L@bs Réseaux

Ventes de marchandises (2) 873 7.386 8,257
Production vendue 35,605 5,151 10,128 50,884
Rabais, remises & ristournes s/ ventes (1) . - (1)
Montant Net du CA 35,602 6,024 17,514 59,140
Autres produits de I'activité - 116 - 54 170
Achats consommés (273) (5,814) (6,087)
Charges de personnel (1,674) (21,392) (2,132) (6,222) (31,421)
Charges externes (1,709) (9.275) (2,400) (3,685) (17,068)
Impots et taxes (218) (801) (29) (225) (1,343)
Dotation aux amortissements (243) (229) (119) (187) (778)
Dotation aux provisions (0) (468) 14 (190) (644)
Variation des stocks de produits en cours et de produits finis (12) (12)
Autres produits et charges d’exploitation (14) 23 23 (26) 6
Eliminations internes 3,554 (2,285) (457) (812) -
Résultat opérationnel courant (304) 1,290 569 407 1,962

Silicomp — Rapport semestriel au 30 Juin 2006 Page 12/ 20




Premier semestre 2005 (en K€) Holding et Tef:hnologifes Conseil & Sys,iémes & CONSOLIDE
non affecté |de I'lnformation L@bs Réseaux
Ventes de marchandises 509 752 6,660 7,920
Production vendue 31,055 2,329 7,699 41,083
Rabais, remises & ristournes s/ ventes (4) (4)
Montant Net du CA 31,560 3,080 14,359 48,999
Autres produits de I'activité 175 175
Achats consommés (223) (5,353) (5,576)
Charges de personnel (1,400) (18,952) (787) (4,678) (25,818)
Charges externes (1,575) (8,621) (1,262) (2,743) (14,201)
Impots et taxes (158) (766) (40) (165) (1,129)
Dotation aux amortissements (274) (264) (30) (167) (735)
Dotation aux provisions (13) 78 1 49 115
Variation des stocks de produits en cours et de produits finis - - - -
Autres produits et charges d’exploitation (15) (66) - (18) (99)
Eliminations internes 3,402 (2,406) (430) (566) (0)
Résultat opérationnel courant (33) 739 308 717 1,731
3.2.3.2Résultat par zone géographique
Premier semestre 2006 (en K€) France Europe Asie Am‘::‘::e dYl coNsoLIDE
Ventes de marchandises 6,556 1,701 - - 8,257
Production vendue 39,524 4,870 4,558 1,932 50,884
Rabais, remises & ristournes s/ ventes - - - (1) (1)
Montant Net du CA 44,080 6,571 4,558 1,931 59,140
Autres produits de I'activité 170 - - - 170
Achats consommés (4,914) (1,173) - - (6,087)
Charges de personnel (25,823) (2,140) (2,006) (1,451) (31,421)
Charges externes (11,626) (2,820) (2,380) (243) (17,069)
Impots et taxes (1,280) (40) (15) (8) (1,343)
Dotation aux amortissements (567) (165) (30) (16) (778)
Dotation aux provisions (343) 15 (31¢) - (644)
Variation des stocks de produits en cours et d (12) (12)
Autres produits et charges d’exploitation 23 (26) 9 - 6
Résultat opérationnel courant 1,707 222 (181) 213 1,962
Premier semestre 2005 (en K€) France Europe Asie Ami:'z:e du CONSOLIDE
Ventes de marchandises 6,110 1,810 - - 7.920
Production vendue 31,690 3,852 3,965 1,577 41,083
Rabais, remises & ristournes s/ ventes - - - (4) (4)
Montant Net du CA 37,800 5,662 3,965 1,573 48,999
Autres produits de I'activité 175 - - - 175
Achats consommés (4,163) (1,413) - - (5.576)
Charges de personnel (20,890) (1,955) (1,823) (1,150) (25,818)
Charges externes (10,003) (1,464) (2,337) (396) (14,201)
Impots et taxes (1,102) (19) (3) (5) (1,129)
Dotation aux amortissements (539) (158) (19) (20) (736)
Dotation aux provisions 78 - 37 - 115
Variation des stocks de produits en cours et de produits finis - - - -
Autres produits et charges d’exploitation (115) (149) 169 (5) (99)
Résultat opérationnel courant 1,241 504 (an (3) 1,731

Silicomp — Rapport semestriel au 30 Juin 2006

Page 13 /20




3.2.3.3Effectif moyen

. £4e Ter semestre | 1er semestre
2005 Effectif moyen par métier 2005 2006
49 Holding et non affecté 47 52
758 Technologies de l'Information 743 844
46 Conseil & L@bs 25 61
145 Systémes & Réseaux 136 176
998 Consolidé 951 1,133
. p . Ter semestre | 1er semestre
2005 Effectif moyen par zone géographique 2005 2006
762 France 733 881
65 Europe 63 70
39 Amerique 38 44
132 Asie 117 138
998 951 1,133

3.2.4 Périmétre de consolidation

Afin de poursuivre I'intégration verticale et compléte de son savoir-faire dans la monétique et les
technologies sans contact type RFID Groupe Silicomp a acquis 100% du capital de son
fournisseur CADIMES. Situé a Rennes, CADIMES est un centre de test indépendant, spécialisé
dans les tests de cartes, e-passeports et lecteurs sans contact utilisant la technologie RFID.
Fondée et dirigée par Monsieur Frangois BOTQUIN, personnalité reconnue dans son domaine,
CADIMES connait depuis trois ans un développement important.

CADIMES compte 7 personnes en France qui ont donc intégré début janvier 2006 la branche
Conseil & L@bs du Groupe. En 2005, 'activité — tres rentable — a représenté environ 0,8M€ de
chiffre d’affaires et est en forte croissance. CADIMES est intégrée dans les comptes consolidés
a compter du 1° janvier 2006. Le goodwill généré lors de I'acquisition s’est élevé a 205KE. Le
prix fixe payé pour cette acquisition s’est élevé a 670KE. Un complément de prix d’'un maximum
de 125K€ sera da en fonction des performances de cette activité sur les exercices 2006, 2007 et
2008.

L’'impact de I'acquisition de CADIMES sur les actifs et passifs du Groupe a la date d’acquisition
est estimé comme suit :

Impact CADIMES a la date
d'acquisition (en K€)
Immobilisations incorporelles 4
Immobilisations corporelles 118
Créances courantes 86
Dettes courantes (199)
Trésorerie 517
TOTAL 524

CADIMES a été fusionnée avec Silicomp Management au 31 mai 2006. Ainsi, le compte de
résultat consolidé intéegre cing mois de l'activit¢ de CADIMES en tant qu’entité juridique
autonome, couvrant la période du 1° janvier 2006 au 31 mai 2006. Le bilan consolidé au 30 juin
2006 n’intégre pas la sociétée CADIMES, celle-ci ayant été liquidée lors de son absorption par
Silicomp Management au 31 mai 2006.

Les sociétés comprises dans le périmétre de consolidation au 30 juin 2006 sont les suivantes :
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Nom Adresse Pays N° SIREN Pourcﬂent’cAge Pourcentage fje
d'intéréts| controle
Groupe Silicomp 195 rue Lavoisier — 38330 Montbonnot $t-Martin FRANCE 345039414 société mere
Silicomp-AQL 195 rue Lavoisier - 38330 Montbonnot St-Martin FRANCE 328006432 99.52% 99.52%
Silcomp Réseaux 195 rue Lavoisier - 38330 Montbonnot St-Martin FRANCE 408193613 99.54% 99.54%
Silicomp Managemer]24, rue Emile Baudot - 91120 Palaiseau FRANCE 419311329 99.98% 99.98%
SSV 195 rue Lavoisier - 38330 Montbonnot St-Martin FRANCE 449295799 50.00% 50.00%
SCI Groupe Silicomp [195 rue Lavoisier — 38330 Montbonnot St-Martin FRANCE 379378094 99.98% 100.00%
Silicomp Benelux* Bisschoppenhoflaan 380 - 2100 Deurne BELGIQUE 100.00% 100.00%
Silicomp Belgium Bisschoppenhoflaan 380 - 2100 Deurne BELGIQUE 100.00% 100.00%
Silicomp Canada 75, rue Queen, Bureau 2800 - Montréal H3C 2Né - Québec CANADA 100.00% 100.00%
Silicomp Taiwan 3F-1, 316, Wen Chang Street - Taipei 110 - TAIWAN CHINE (R.O.C)) 87.50% 100.00%
Silicomp China 11/F Nanyang Plaza - 57 Hung To Road - Kwun Tong KL - HK CHINE | 87.50% 100.00%
FEIMA Ltd Suite 807-2, Lane 150 section 5 Shing-Yi Chiu - Taipei - TAIWAN  |CHINE (R.O.C.) 87.50% 100.00%
Silicomp India 203-A, #11, Infantry Road Cross, Bangalore - 560 001India INDE 93.63% 100.00%
Silicomp Malaysia 47301 Petaling Jaya / Selangor Darul Ehsan MALAYSIE 87.50% 100.00%
Silicomp Asia 31, Int’l Business Park - Singapore 609921 SINGAPOUR 87.50% 87.50%
Telecom Systems En Budron E7 CH 1052 P Le Mont s/Lausanne SUISSE 100.00% 100.00%
Silicomp America 7011 Koll Center Parkway - Pleasanton - CA 94566 USA 100.00% 100.00%

* ex QConsulting

3.2.5 Activités abandonnées et actifs destinés a la vente
Néant.

3.2.6 Détail des autres produits et charges

s . ler semestre | ler semestre
2005 Déetail des auires produits et charges (en K€) 2005 2006
294 Subventions d'exploitation 175 170
45 Autres - -
339 Total autres produits de I'activité 175 170
(51 )| |Jetons de présence versés et recus (35 ) (23 )
(81 )| |Pertes sur créances irrécouvrables (68 ) (25 )
34 Divers produits et charges de gestion courante 4 54
(98 )| [Total autres produits et charges d'exploitation (99 ) 6
3.2.7 Détail des charges de personnel
P ler semestre | ler semestre
2005 Détail des charges de personnel (en K€) 2005 2006
(36,831 )| |Salaires et traitements (18,185 ) (22,181 )
(13,927 )| |Sécurité sociale et prévoyance (6,781 ) (8,290 )
173 Avantages en nature réintégrés 67 118
(344 )| |Intéressement des salariés (69 ) (36 )
- Paiements en actions - -
(1,568 )| |Autres (849 ) (1,032 )
(52,498 )| |Total des charges de personnel (25,817 ) (31,421 )
3.2.8 Impots
v ler semestre | 1er semestre
2005 Charge d'impét (en K€) 2005 2006
(426 )| [Impdt exigible (140 ) 10
(1,107 )| [Impdts différés (386 ) (256 )
(1,534 )| [Total (charge) / produit d'impdt (526 ) (246 )

L’essentiel de la charge d’'imp6t sur les résultats est constitué de l'utilisation de reports fiscaux
déficitaires qui avaient donné lieu a activation d’impéts difféerés en 2003 et 2004. Par ailleurs,
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compte tenu de la rentabilité et des perspectives trés favorables de la filiale, les reports fiscaux
déficitaires du Canada ont donné lieu a activation d’'impéts différés pour 122K€.

31-Dec-05| |[Impéts différés par catégorie (en K€) 30-Jun-05 30-Jun-06
19 Différences temporaires 233 356

540 Reports fiscaux déficitaires 1,030 245

559 Total impéts différés actif 1,263 601
(143 )| |Différences temporaires (324 ) (441 )
(143 )| [Total impdts différés passif (324 ) (441 )

Le montant des reports fiscaux déficitaires non activés du fait que leur récupération n’est pas
jugée probable s’établit au 30 juin 2006 a environ 1M€. La date d’expiration la plus lointaine de

ces reports fiscaux est indéfinie.

Réconciliation du taux d'impét effectif (en K€) ler szeor('r)lées'rre %
Résultat avant impot 1,531

Impdt au taux légal (510 ) -33.33%
Impact des différences de taux 24 1.6%
Impact de la non activation de déficits nés dans I'exercice (15 ) -1.0%
Impact de l'utilisation de déficits antérieurs non activés 15 1.0%
Impact de I'activation sur I'ex. de déficits nés antérieurement 122 8.0%
Impact des charges définitivement non déductibles (23 ) -1.5%
Retraitements non fiscalisés - 0.0%
Autres 141 9.2%
Impot effectif (246 ) -16.1%

La rubrique « Autres » comprend un produit d'imp6t de 101K€ correspondant a la correction de
la charge d’'imp6t 2005 soit 93KE relatif au crédit d’'impdt recherche 2005 et 8KE relatif au crédit
d’'imp6t famille 2005.

3.2.9 Résultat par action — instruments dilutifs

Le résultat de base par action est déterminé en divisant le résultat par le nombre d’actions

moyen en circulation au cours de la période (soit 4.508.851 actions).

Le résultat dilué par action est déterminé par application de la méthode dite du « rachat

d’actions ».

Au 30 juin 2006 le nombre d’instruments dilutifs en circulation et non encore exercés représente

la création potentielle de 976.720 actions nouvelles soit une dilution en capital des actionnaires

existants de 17,6%. Il s’agit de :

- 622.798 options de souscription d’actions représentant 622.798 actions potentielles (dont
17.972 options sont hors de la monnaie — si I'on exclut ces options la dilution en capital des
actionnaires existants n’est que de 17,4%) ;

- 3.539.220 bons de souscription d’actions représentant 353.922 actions potentielles.

En application de la méthode dite du « rachat d’actions », le nombre d’instruments dilutifs
retenus correspond a un potentiel de 648.459 actions et le nombre d’actions servant au calcul
du résultat dilué par action est de 5.157.310.

Silicomp — Rapport semestriel au 30 Juin 2006 Page 16/ 20



3.2.10 Immobilisations incorporelles et corporelles

Variation de| Augmenta- | Diminu- Ecarts de Variation de| Augmenta-| . . " Ecarts de
Valeurs brutes (en K€) Ouverture P " " conversion | 31-Dec-05 P " Diminu-tions| conversion | 30-Jun-06
périmetre tions tions périmetre tions
et autres et autres
Goodwill 18,799 1,569 151 (28) 20,491 205 (15) 20,681
R&D 1,987 - 1,987 139 2,126
Autres immobilisations incorporelles 2,181 36 172 (21) 2,368 11 171 (4) 2,546
Total immobilisations incorporelles 22,967 1,605 323 - (49) 24,846 216 310 - (19) 25,353
Terrains 705 (20) 685 685
Constructions 3,461 3,461 3,461
Autres immobilisations corporelles 8,967 182 1,249 (841) 17 9,574 188 873 (171) (23) 10,441
Total immobilisations corporelles 13,132 182 1,249 (861) 17 13,719 188 873 (171) (23) 14,586
Variation de Ecarts de Variation de| Ecarts de
Amortissements / impairment Ouverture P Dotations Cessions | conversion | 31-Dec-05 P Dotations Cessions | conversion | 30-Jun-0é
périmetre périmetre
et autres et autres
Goodwill (9,467 - (9,467 (9.,467)
R&D (1.865) (109) (1,974) (1,974)
Autres immobilisations incorporelles (1,676) (281) 22 (1,935) (7) (146) 1 (2,087)
Total immobilisations incorporelles (13,008) - (3%90) 22 (13,376) (7) (146) - 1 (13,528)
Terrains - - -
Constructions (1.772) (210) (1,982) (84) (2,066)
Autres immobilisations corporelles (6,879) (851) 750 (16) (6,996) (70) (580) 152 13 (7,481)
Total i bilisations corporell (8,651) - (1,061) 750 (16) (8,978) (70) (664) 152 13 (9.547)
P - Ecarts de - Ecarts de
Valeurs nettes (en K€) Ouverture Var’lqho‘n de Aug‘menta- D|r.mnu- conversion | 31-Dec-05 Vur’n?ho‘n de Aug.mentu- Diminu-tions| conversion | 30-Jun-06
périmetre tions tions périmetre tions
et autres et autres
Goodwill 9.332 1,569 151 (28) 11,024 205 - (15) 11,214
R&D 123 - (109) - 14 - 139 - - 153
Autres immobilisations incorporelles 505 36 (109) 1 433 4 25 - (3) 459
Total immobilisations incorporelles 9.960 1,605 (67) - (27) 11,471 209 164 - (18) 11,826
Terrains 705 - - (20) - 685 - - - - 685
Constructions 1,688 - (210) - - 1,478 - (84) - - 1,394
Autres immobilisations corporelles 2,088 182 398 (91) 1 2,578 118 293 (19) (10) 2,960
Total i bilisations corporell 4,481 182 188 (111) 1 4,741 118 209 (19) (10) 5,039

Au 30 juin 2006, la valeur nette comptable des immobilisations résultant de contrats de crédit-

bail s’éléve a 1.435 K€.

3.2.11 Capitaux propres

Le tableau de mouvement des capitaux propres est présenté au paragraphe 3.2.4

Le capital social s’établit a 684.905,55 € au 30 juin 2006. |l est composé de 4.566.037 actions
de 0,15 € de nominal. Au cours du semestre 40.240 actions ont été émises (soit 13.238 sur
levée d’options de souscription d’actions et 27.002 sur exercice de BSA). Des frais relatifs a ces
émissions ont été imputés sur la prime d’émission pour 7.956 €.

Evolutions du capital et de la prime d'émission :g:;g; Capital (€) Prime d'émission (€)
au 31 décembre 2004 4,467,660 670,149.00 21,917,742.94
Levées d'options de souscription d'actions 43,125 6,468.75 177,646.96
Exercices de bons de souscription d'actions 15,012 2,251.80 87,820.20
Imputation de frais sur BSA (32,231.00 )
au 31 décembre 2005 4,525,797 678,869.55 22,150,979.10
Levées d'options de souscription d'actions 13,238 1,985.70 96,033.28
Exercices de bons de souscription d'actions 27,002 4,050.30 157,961.70
Imputation de frais sur BSA (7,956.00 )
av 30 juin 2006 4,566,037 684,905.55 22,397,018.08
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3.212 Provisions
Reprises | Reprises | Avuires
Provisions par catégorie (en K€) 31-Dec-05| Dotations | (prov. [(prov. non| mouve- |30-Jun-06
utilisée) | utilisée) ments
Litiges (prud'hommes...) 243 45 (62) (21) 205
Pertes & terminaison et garanties 262 498 (118) - 156 798
Provisions courantes 505 543 (180) (21) 156 1,003
Provisions pour pensions et retraites 196 89 - (46) - 239
Restructuration - -
Autres 38 - - - - 38
Provisions non courantes 234 89 - (46) - 277
TOTAL 739 631 (180) (67) 156 1,280

La colonne « autres mouvements » correspond a un reclassement de provisions sur projets
clients préecédemment classées en moins des créances clients.

3.2.13 Créances et dettes (courant)
31-Dec-05 Détail des créances (en K€) 30-Jun-05 | 30-Jun-06
46,970 | |Créances clients et autres débiteurs (brut) 43,782 49,700
(355)] |Provision pour dépréciation (358) (190)
46,615 | |Créances clients (net) 43,424 49,510
171 Créances sur le personnel 301 295
3.221 Créances sur I'état 3,148 4,124
1,430 | [Charges constatées d'avance 1,577 1,922
447 Divers 583 353
5,270 | |Total autres créances 5,609 6,694
31-Dec-05 Détail des autres dettes (en K€) 30-Jun-05 | 30-Jun-06
9,829 Dettes sociales 8,968 10,281
6,835 Dettes fiscales hors impot société 6,582 7,625
497 | [Impdt societé (exigible) 256 556
4,066 Produits constatés d'avance 3,487 4,496
849 Divers 807 669
22,076 | [Total autres dettes 20,100 23,627
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3.2.14

Dettes financiéres — endettement financier net
L’endettement financier net se décompose comme suit au 30 juin 2006 :

31-Dec-05 Endettement financier net (en K€) 30-Jun-05 30-Jun-06
3,642 Emprunts aupres des établissements de crédit 2,477 2,921
12,707 Billets de trésorerie 13,028 15,072
2,884 Concours bancaires et effets escomptés non échus 5,075 5,602
1,617 Crédit-bail 1,747 1,435
175 Autres dettes financieres diverses 234 2
(3,020 )| |- Trésorerie (3,156) (3,247)
(10,499 )| |- Valeurs mobilieres de placement (10,190) (10.888)
(316 )| |- Valeurs mobilieres de placement non disponibles (664 ) (374 )
(211 )] |- Valeurs mobilieres de placement (actifs financiers) - (160 )
6,980 Total 8,551 10,363

Les échéances des dettes financiéres sont les suivantes au 30 juin 2006 :

Echéance des dettes financiéres (en K€) 30-Jun-06 |° moi:: dun|de u::scinq au-dela
Emprunts aupres des établissements de crédit 2,921 1,127 1,795 -
Billets de trésorerie 15,072 15,072
Concours bancaires et effets escomptés non échus 5,602 5,602
Crédit-bail 1,435 414 1,021
Autres dettes financiéres diverses 2 2
Total 25,032 22,214 2,818 -
3.2.15 Engagements
31-Dec-05 Engagements hors bilan (en K€) 30-Jun-05 30-Jun-06
5,852 Contrats de location simple 4,249 5,533
1,356 Commandes et autres obligations fermes 705 921
7,208 Sous-total obligations contractuelles 4,954 6,454
695 Garanties sur contrats clients 947 552
11,224 Garanties et sOretés sur dettes financiéeres 11,333 11,454
165 Autres engagements hors bilan 289 -
12,084 Sous-total obligations conditionnelles 12,569 12,006
3.2.16 Evénements post-cloture
Néant.
3.2.17 Autres éléments d’information

Se reporter aux états financiers consolidés 2005. Aucune mise a jour ni aucun fait nouveau
significatif ne mérite d’étre signalé.
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4 Rapport des commissaires aux comptes

Groupe Silicomp — S.A.
Siege social : 195, rue Lavoisier — 38330 Montbonnot Saint Martin
Capital social : €.682.919,85

Rapport des commissaires aux comptes sur I'information semestrielle 2006

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes et en application de I'article L. 232-7 du Code de
commerce, nous avons procédeé a :

- l'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la société Groupe
Silicomp S.A,, relatifs a la période du 1er janvier au 30 juin 2006, tels qu'ils sont joints au
présent rapport ;

- la vérification des informations données dans le rapport semestriel.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous la responsabilité du conseil
d’administration. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre
conclusion sur ces comptes.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes professionnelles applicables en
France. Un examen limité de comptes intermédiaires consiste a obtenir les informations
estimées nécessaires, principalement auprés des personnes responsables des aspects
comptables et financiers, et a mettre en ceuvre des procédures analytiques ainsi que toute autre
procédure appropriée. Un examen de cette nature ne comprend pas tous les contrbles propres a
un audit effectué selon les normes professionnelles applicables en France. Il ne permet donc
pas d’obtenir 'assurance d’avoir identifié tous les points significatifs qui auraient pu I'étre dans le
cadre d’'un audit et, de ce fait, nous n’exprimons pas une opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de
nature a remettre en cause la conformité, dans tous leurs aspects significatifs, des comptes
semestriels consolidés résumés avec, d’'une part, les régles de présentation et d’information
définies dans le reglement général de 'AMF et, d’autre part, les principes de comptabilisation et
d’évaluation des normes IFRS adoptées dans I'Union européenne, tels que décrits dans les
notes annexes.

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en
France, a la vérification des informations données dans le rapport semestriel commentant les
comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels a porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes semestriels consolidés résumés.

Lyon et Meylan, le xx septembre 2006

Les commissaires aux comptes

KPMG Audit Experts & Consultants Associés
Département de KPMG S.A.

Alain Feuillet Gilles Arietti

Associé Associé
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