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Une revue détaillée des comptes du premier semestre est disponible sur www.belvedere.fr

Contact Belvédère, Jacques Rouvroy
au +33 (0)3 80 22 93 83

Contact Actionnaires, Olivier Balva
par mail à olivier.balva@belvedere.fr

Actions Code ISIN : FR0000060873
Obligations A Code ISIN : FR0010304774
Obligations B Code ISIN : FR0010304782
BSAR 1 Code ISIN : FR0010134247
BSAR 2 Code ISIN : FR0010304733

Belvédère (*) Belvédère Pro Forma (**)

1er semestre 1er semestre 1er semestre 1er semestre 12 derniers
2005  2006 2005  2006 mois 

Chiffre d'affaires 233,7 338,5 399,7 408,9 852,3 
Résultat opérationnel courant 3,5 15,4 15,9 21,4 51,3 
Résultat opérationnel 3,5 14,2 14,8 21,4 41,7 
Coût de l'endettement financier net - 3,2 - 8,1 - 15,5 - 13,2 - 24,6 
Autres produits et charges financiers 0,8 - 1,3 1,0 - 0,8 - 3,6 
Charge d'impôt - 1,5 - 3,0 - 0,8 - 3,8 - 9,8 
Résultat net  - 0,5 1,8 - 0,4 3,9 4,1 
Résultat net part du groupe - 0,7 2,0 - 0,5 4,0 3,4
(*) Consolidation du groupe Marie Brizard à partir du 1er avril 2006.

(**) Les comptes de résultats Pro Forma sont non audités et prennent en compte l’acquisition de Marie-Brizard à partir 
du 1er janvier 2005. Sous cette hypothèse, nous avons supposé que tous les impacts sur compte de résultats liés à cette
acquisition et à son financement se sont produits début 2005.

Au cours du premier semestre 2006, le groupe 
Belvédère a enregistré un chiffre d’affaires de 
338,5 M€, en progression de 45 %. Le groupe
Marie Brizard qui a été consolidé au 1er avril 2006 a
représenté sur le semestre 94,6 M€ de facturations. 

Avec ce changement significatif de périmètre, 
le résultat opérationnel et les charges financières
atteignent respectivement - 14,2 M€ et - 8,1 M€
contre - 3,5 M€ et - 3,2 M€ sur la même période
un an plus tôt.

Il est important de noter que les résultats du
premier semestre 2006 ont été fortement impactés
par des charges non récurrentes dont notamment : 
■ 4,1 M€ liées à l’acquisition de Marie Brizard,
■ 1,8 M€ de pertes de changes comptables sur
un prêt de 50 M€ intra groupe entre la France et 
la Pologne (sur la base du change au 30/06/2006),
■ 0,6 M€ de provisions en Russie dues au
changement de système d’accises,
■ 0,2 M€ de provisions fiscales en Pologne.

Activité Pro Forma : hausse 
de 44 % du résultat opérationnel

En données Pro Forma, le chiffre d’affaires du
groupe Belvédère atteint au 1er semestre 2006
408,9 M€ (+2,3%). 

Conformément aux anticipations, la stratégie de
premiumisation des marques du groupe, notamment
en Pologne, a permis d’enregistrer au 1er semestre
2006 une hausse de 44% du résultat opérationnel
à 21,4 M€. 

Après prise en compte d’un coût d’endettement
de - 13,2 M€ et d’une charge d’impôts de - 3,8 M€,
le résultat net part du groupe atteint 4,0 M€.

Une forte capacité financière 

Au 30 juin 2006, le groupe Belvédère disposait
d’une trésorerie disponible proche de 100 M€.
L’endettement financier à cette date était de
470 M€.

Prochain rendez-vous :
Le groupe présentera ses résultats du 1er semestre 2006, le 9 octobre prochain au Palais de la Bourse à Paris.
Le chiffre d’affaires du 3ème trimestre sera publié le 15 novembre prochain.

Activité au 1er semestre 2006

Résultat opérationnel 
Pro Forma : 21,4 M€ (+ 44 %)
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