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Résultats consolidés
au 30 septembre 2006

Chiffre d’affaires 

273,3 M€
Chiffre d’affaires (non audité)
Le chiffre d’affaires du 3e trimestre 2006 s’élève à 
82,8 M€, en retrait de 1,4 % par rapport au 3e trimestre
2005 comportant un nombre de jours de vente équivalent. 
L’activité « Frais et Epicerie » progresse de 16 % et l’activité 
« Surgelés », suivant la tendance du marché, baisse de 2,1 %
du fait d’une faible activité au mois de septembre. Sur les neuf 
premiers mois de l’exercice 2006, le chiffre d’affaires s’élève
à 273,3 M€, en baisse de 0,4 % par rapport à la même
période de l’année précédente.

Compte de résultat consolidé (non audité)
Le résultat opérationnel progresse de 9,8 % à 24,3 M€, le
résultat net s’élève à 15,3 M€, en hausse de 12,3 %. 
Les résultats au 30 septembre 2005 incluaient ceux de 
la société A Logistique cédée fin 2005. Après retraitement 
de A Logistique, le résultat opérationnel progresse de 11,6 %
à 24,3 M€, le résultat net de 14,4 % à 15,3 M€.

Activité « Surgelés » : progression de la marge 
opérationnelle de 8,4 % à 9,1 %
Le résultat opérationnel progresse de 6,4 % à 23,8 M€

au 30 septembre 2006 du fait d’une réduction des frais géné-
raux. Sur les neuf premiers mois de l’année, le résultat opéra-
tionnel tenait compte d’une provision pour points fidélité de
1,5 M€. Le résultat net s’élève à 15,7 M€, en hausse 
de 7,9 %. 

Activité « Frais et Epicerie » : un dynamisme validé
La progression de 18,6 % du chiffre d’affaires sur les neuf 
premiers mois de l’année entraîne une meilleure absorption
des frais fixes et permet de réduire de 23,6 % la perte opéra-
tionnelle à -2,5 M€ et la perte nette de 19,9 % à -1,8 M€. 

Toupargel SA (Holding)
Le résultat net s’améliore de 0,1 M€ du fait de la réduction 
du coût financier net de 0,9 M€ à 0,6 M€.

Endettement financier
L’endettement net s’est réduit de 12,2 M€ du fait du maintien
de la marge brute d’autofinancement, de la réduction des
investissements et après une distribution de 15 M€ de divi-
dende. 

Objectifs et perspectives
Compte tenu des résultats au 30 septembre 2006, le Groupe
revoit la croissance de son chiffre d’affaires pour 2006 à 1 %
et son objectif de marge opérationnelle à 10,2 % du chiffre
d’affaires. 

Résultat net

15,3 M€
en M€

3e 3e
trimestre trimestre Variation 30/09/2006 30/09/2005 Variation

2006 2005 (9 mois) (9 mois)

Total Groupe 82,8 84,0 - 1,4 % 273,3 274,4 - 0,4 %

Normes IFRS- en M€
30/09/2006 30/09/2005 Variation

(9 mois) (9 mois)

Chiffre d’affaires 273,3 274,4 + 0,4 %
Résultat opérationnel 24,3 22,1 + 9,8 %
Marge opérationnelle 8,9 % 8,1 %
Résultat net part du Groupe 15,3 13,6 + 12,3 %
Marge nette 5,6 % 5,0 %
Résultat net par action 1,52 € 1,36 € + 11,8 %

31/12/2005
(12 mois)

379,9
35,8

9,4 %
22,3

5,9 %
2,21 €

Prochains rendez-vous
- Salon Actionaria au Palais des Congrès à Paris, les 17 et 18 novembre 2006. 
- Publication du chiffre d’affaires du 4e trimestre 2006, le 24 janvier 2007 (après bourse).

30/09/2006 30/09/2005 30/09/2006 30/09/2005 30/09/2006 30/09/2005
(9 mois) (9 mois) (9 mois) (9 mois) (9 mois) (9 mois)

Chiffre d’affaires 262,4 265,2 10,9 9,2 - -
Résultat 
opérationnel 23,8 22,3 (2,5) (3,3) 3,0 3,1
Résultat net part
du Groupe 15,7 14,5 (1,8) (2,3) 1,5 1,4

Normes Surgelés Frais et Epicerie Holding
IFRS- en M€

Normes 
IFRS – en M€

30/09/2006 (1) 30/09/2005 (1) 31/12/2005 (2)

Capitaux propres 69,1 58,7 68,7

Endettement brut 47,9 54,6 37,4

Endettement net 36,4 48,6 22,2

Ratio d’endettement net
/fonds propres 53 % 83 % 32 %

Marge Brute 
d’Autofinancement 23,4 23,6 34,0
Investissements industriels 8,7 23,8 28,9

(1) Après distribution des dividendes (2006 : 15 M€, 2005 : 4 M€)
(2) Avant distribution des dividendes (2006 : 15 M€)

Progression de la marge nette de 5,0 % à 5,6 %

Résultats par activité (non audités)

Ratio d’endettement net sur fonds propres 
ramené de 83 % à 53 %


