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           Forte progression des résultats 
du 1er semestre 2006 

 
 1er semestre 1 er semestre Variation 
 Chiffres consolidés en M€ 2006 2005  
 Chiffre d’affaires H.T. 264,1 233,1 +13,3% 
 EBITDA 37,0 33,1 +12,1% 
 Résultat opérationnel courant 32,5 26,3 +23,5% 
 Résultat avant impôt 31,4 21,0 +49,5% 
 Bénéfice net  21,0 14,2 +47,2% 
 Part du Groupe 20,1 14.0 +42,8% 
 

Croissance soutenue de l'activité 
Le premier semestre est caractérisé par une poursuite de la croissance dans les principaux 
secteurs géographiques et métiers. 
La branche ferroviaire qui représente 65 % du CA du Groupe (70 % maintenance, 30 % 
nouveaux projets) progresse de + 16,8 % en chiffre d'affaires, + 42,3 % en commandes et  
+ 43 % en carnet de commandes.  
On constate une forte croissance en Chine, en Asie et en Australie. 
 

Forte progression des résultats  
et poursuite du désendettement 
Malgré une parité USD/EURO défavorable et une très forte hausse des matières premières 
et de l'énergie, le résultat opérationnel courant progresse de 23,5 % et représente 12,3 % 
du chiffre d'affaires contre 11,3 % au 1er semestre 2005. 
Le résultat net part du Groupe atteint 20,1 millions d'euros, en progression de 42,8 %. 
Le désendettement se poursuit de façon accélérée avec une dette nette de 118,4 millions 
d'euros au 30 juin 2006 contre 136,2 au 30 décembre 2005.Le gearing passe ainsi de 66 % 
fin 2005 à 55 % à la fin du premier semestre 2006. 
 

Perspectives 
Pour l'ensemble de l'exercice 2006, les marchés de Delachaux (Ferroviaire, Aéronautique, 
Turbines Terrestres et Conductique) s'annoncent toujours porteurs. 
Malgré une parité USD/EURO pénalisante et une forte hausse des matières premières et de 
l'énergie, le chiffre d'affaires et le résultat devraient être en progression. 
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