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COMMUNIQUÉ DE PRESSE                Betzdorf, le 14 février 2007 
 

SES RACHÈTE LA PARTICIPATION DE 19,5% DE GE  
EN ECHANGE D'ACTIFS ET D’ESPECES 

 
Optimisation du portefeuille d'actifs de SES 

 
   SES (Euronext Paris et Bourse de Luxembourg : SESG) annonce qu'elle a conclu avec 
GE une transaction de scission-échange d'un montant de 1,2 milliards d'euros, dans le 
cadre de laquelle SES apportera des actifs et des espèces dans une nouvelle société dont 
les actions seront échangées contre 103 149 900 actions de la classe C détenues par GE 
dans SES, sous réserve de la satisfaction de certaines conditions préalables à la réalisation 
de l’opération. Comme révélé en mars 2006, SES et GE ont exploré un certain nombre 
d'options pour réaliser une sortie structurée de GE du solde de sa participation dans SES. 
  
   GE échangera sa participation dans le capital de SES contre la totalité des actions d’une 
nouvelle société, SES International Holdings, Inc. ("SIH"), à laquelle auront été apportés 
certains actifs et 588 millions d'euros en espèces, sous réserve de certains ajustements de 
clôture. La transaction valorise les actions SES échangées à 12,00 euros l'unité 1, soit une 
valeur totale pour la transaction de 1.238 millions d'euros. Le montant en espèces ainsi que 
la valeur de la transaction pourraient s’apprécier de 45 millions d’euros en fonction de la 
date de clôture. 
 
   Les actifs de SIH seront les suivants : 
 
 Le satellite AMC-23 et ses activités associées 
 100% de SATLYNX 
 49,5% de Bowenvale (représentant un intérêt de 34,1% dans AsiaSat) 
 19,99% de Star One 
 5,5% d'Orbcomm 
 
   Vu le traitement fiscal prévu de la transaction aux Etats-Unis, la valeur de ces actifs a été 
établie en utilisant des évaluations d’experts. 
 
   La transaction annoncée aujourd'hui permet à SES de réaliser deux objectifs importants: 
restructurer et optimiser son portefeuille d'actifs suite à l'acquisition de SES NEW SKIES, et 
supprimer l’impact que peut avoir sur le cours du titre SES la position de vendeur potentiel 
de GE détenteur d’un nombre d’actions significatif. 
 
   L'acquisition de SES NEW SKIES en mars 2006 a ajouté à la flotte SES cinq satellites 
détenus à 100% couvrant l'Asie, l'Afrique et l'Amérique latine (NSS-806, NSS-7, NSS-703, 
NSS-6 et NSS-5). Ceci a permis de restructurer et d'optimiser les actifs de SES et son 
portefeuille de participations minoritaires. Ces satellites s'ajoutent aux satellites déjà détenus 
à travers des participations dans AsiaSat et Star One, ainsi qu'aux trois autres satellites 
détenus à 100% (AMC-12, AMC-23 et AAP-1) qui disposent d’une couverture comparable et 
répondent à des objectifs commerciaux semblables à certains des satellites NEW SKIES. 
Ceci a conduit SES à se désengager de ses participations dans AsiaSat et dans Star One, 
et de céder le satellite AMC-23 opérant au-dessus de la région de l'océan pacifique. 
 
   Étant donné que NEW SKIES génère la plus grande partie de son chiffre d’affaires par 
la mise à disposition de capacités de transmissions au secteur entreprises et administrations 
gouvernementales, SES a également réévalué la pertinence de certaines de ses activités de 
services satellitaires gérées de bout en bout à l’adresse du marché des entreprises. 
 
1 Les actions SES ont clôturé à 13,63 euros le 13.2.07 à Euronext Paris 

(…/2) 

 



 

 
 

 
 
En conséquence, SES a décidé de se désengager de SATLYNX, l'entité de services gérés 
de bout en bout du groupe. L'activité services de SES sera désormais davantage axée sur 
les applications médias et services aux administrations gouvernementales. 
 
   SES entend bénéficier significativement de la transaction qui supprime également la 
perception de plafond sur le cours des actions SES, apparu depuis l'annonce de GE de 
vouloir céder sa participation dans SES.  
 
   La transaction devrait être finalisée suite à la satisfaction de toutes les conditions 
préalables à la réalisation de l’opération au second trimestre 2007 (ces conditions 
comprennent notamment certains accords des actionnaires de SES, un arrêté concernant le 
traitement fiscal de la transaction pour GE, ainsi que l’accord des instances régulatrices 
compétentes). 
 
   Une Assemblée Générale Extraordinaire sera convoquée pour le 15 mars 2007, afin de 
permettre à la société de racheter l’ensemble des 103 149 900 actions de la classe C, et 
d’en annuler 85 958 250. Les actionnaires du type B ayant opté de se faire rémunérer en 
FDRs (et non en espèces), les 17 191 659 titres de la classe C restants seront convertis en 
FDRs afin de pouvoir rémunérer les actionnaires B pour 42 979 125 actions du type B à 
annuler. Suite à la transaction, et tout en maintenant le nombre d’actions du type B à un tiers 
du total, la structure de l’actionnariat de SES sera simplifiée de la manière suivante : 
 
 Avant   Après   

  
Droit de  

vote 
Econo- 
mique  

Droit de 
vote 

Econo- 
mique 

Actions A 338,390,620 51.09% 63.87% 355,582,270 66.67% 83.33% 
Actions B 220,770,260 33.33% 16.67% 177,791,135 33.33% 16.67% 
Actions C 103,149,900 15.57% 19.47% 0 0.00% 0.00% 
Total 662,310,780 100.00%  533,373,405 100.00%  
Total economique 529,848,624  100.00% 426,698,724  100.00% 
       
Nombre de FDRs 280,361,167 42.33% 52.91% 297,552,817 55.79% 69.73% 

Nombre de FDRs en 
possession d’actionnaires B 0 0.00% 0.00% 17,191,650 3.22% 4.03% 

 
   La société pourra décider de ne pas annuler une partie des actions afin d’alimenter des 
plans de rémunération en options existants pour ses employés. 
 
   Romain Bausch, Président et CEO de SES, a déclaré : "Cette transaction avec GE nous 
permet d'atteindre deux objectifs: restructurer et optimiser notre portefeuille d'actifs suite à 
l'acquisition de NEW SKIES et supprimer l’impact que peut avoir sur le cours du titre SES la 
position de vendeur potentiel de GE. La transaction augmentera de manière significative le 
bénéfice par action en 2007 et au-delà, et augmentera le flottant à près de 70%. L'utilisation 
d'une combinaison d'actifs et d’espèces comme paiement permettra à l'entreprise de réaliser 
un effet de levier sur son bilan tout en maintenant sa réputation de solvabilité. Nous sommes 
convaincus que cette transaction apportera aux actionnaires de SES une valeur 
additionnelle significative et renforcera la capacité du groupe à déployer sa stratégie 
d'entreprise avec plus d'efficacité en Asie et en Amérique latine."  
 
   Pour de plus amples renseignements, prière de contacter : 
 
   Mark Roberts 
   Investor Relations   
   Tel. +352 710 725 490 
   Mark.Roberts@ses-global.com 

Yves Feltes 
Press Relations 
Tel. +352 710 725 311 
Yves.Feltes@ses-global.com 
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TELECONFERENCES DESTINEES A LA PRESSE ET AUX ANALYSTES/INVESTISSEURS 
 
Une téléconférence destinée à la presse et aux analystes/investisseurs aura lieu aujourd’hui le 14 février 2007 
à 10h00 heures CET. Pour y participer, les journalistes sont invités à téléphoner cinq minutes avant l’ouverture 
de la téléconférence aux numéros suivants : 
 
France           +33 (0)1 70 99 42 78      UK                  +44 (0)20 7365 1832     Luxembourg     +352 342 080 86 54 
Germany        +49 (0)30 2215 1089     Belgium          +32 (0)2 400 3463 
 
Une téléconférence destinée aux analystes/investisseurs aura lieu aujourd’hui le 14 février 2007 à 15h00 
heures CET. Pour y participer, les journalistes sont invités à téléphoner cinq minutes avant l’ouverture de la 
téléconférence aux numéros suivants : 
 
USA           +1 718 354 1157                France           +33 (0)1 70 99 42 66      Belgium            +32 (0)2 400 3463 
UK              +44 (0)20 7365 1832         Germany        +49 (0)30 2215 1089     Luxembourg     +352 342 080 8654 
 
Un exposé servant de support à la conférence sera disponible pour téléchargement sur la section « Investor 
Relations » de notre site Internet www.ses-global.com 
 
Une rediffusion sera disponible jusqu’au 21 février, 2007 sur notre site : www.ses-global.com 
 
 


