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US Residential Sub Prime Mortgages (prêts hypothécaires à risques aux Etats-Unis) 
 

• L’exposition de Dexia dans cette classe d’actifs, directement ou par l’intermédiaire de FSA, est 
très bien protégée et ne devrait être à l’origine d’aucune perte même en cas de poursuite de la 
détérioration du marché. 

 
• Les conditions actuelles du marché présentent des opportunités intéressantes pour la réalisation 

de nouvelles activités. 
 
 
Pour répondre aux questions de la communauté financière, à la fois d’un point de vue sectoriel mais également en 
tant qu'acteur direct dans ce domaine, Dexia tient aujourd’hui une conférence téléphonique avec des analystes pour 
examiner la situation de ce marché et détailler l’exposition de ses diverses entités actives dans cette catégorie 
d’actifs. 
 
Une présentation est disponible sur les sites de Dexia et de FSA : www. dexia.com et  www.fsa.com, sous la 
rubrique 
 

“ Sub Prime US Residential Mortgages  -  Analysis and overview of Dexia Group’s exposure” 
 
 
Suite à l’analyse de Robert Cochran, CEO de FSA, filiale de Dexia, Jacques Guerber, vice-président du comité de 
direction de Dexia, a déclaré : 
 
« Des disciplines de crédit strictes combinées à la recherche de rendements adéquats du capital sont les critères de 
base pour assurer des risques et réaliser des investissements. FSA et Dexia s’attendaient depuis longtemps à 
l’apparition de problèmes dans le domaine des MBS (Mortgage Backed Securities – titres adossés à des 
hypothèques). Nous avons dès lors fortement réduit les assurances et les investissements dans les prêts 
hypothécaires à risque depuis deux ans et demi. La grande majorité des investissements et assurances que nous 
avons réalisés l’ont été avec des instruments notés AAA. 
 
Un examen approfondi des expositions directes actuelles et des protections disponibles pour chaque tranche d’actifs 
montre qu’il n’y a pas de risque de perte même si le taux de défaut de paiement des débiteurs continue 
d’augmenter. Aussi élevées qu’elles puissent être, les statistiques actuelles de défaut de paiement sont loin 
d’atteindre les niveaux qui nuiraient aux tranches assurées par FSA ou détenues dans son portefeuille de produits 
financiers, ou encore celles du portefeuille obligataire (credit spread porfolio) de Dexia. 
 
Les conditions actuelles semblent appropriées pour que le groupe développe de nouvelles activités à des niveaux de 
tarification adéquats/attrayants pour rémunérer le risque et offrir un rendement correct du capital. 
 
Dexia et FSA se félicitent d’avoir été prudents en anticipant les développements récents du marché. » 
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