Compte-rendu d'activité
du premier semestre 2006-2007 *

‘, DELFI NG EN 1. Commentaires sur l'activité

INDUSTRY
Le chiffre d’affaires du Groupe Delfingen Industry au 1° semestre 2006-2007
s’est élevé a 40 668 K€ en progression de 12,3% par rapport au 1°" semestre

2005-2006 (+ 15,5% a taux de change constant).
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- . ler sem. ler sem. Variation
En milliers d'euros | = 547 05/06 | (taux constant)
EAAS 23673 15215 + 55,6 %
ANCA 16 995 20994 -13,6 %
TOTAL 40 668 36 209 +155 %
La zone ANCA (Amérique du Nord, Centrale, Asie) con firme sa
capacité a résister au ralentissement du marché amé ricain, avec:

« Une stabilisation de l'activité au 2°™ trimestre (+ 0,5% versus 2005-
2006) qui raméne la baisse d’activité du 1* semestre a 5,3% sur un
marché américain en baisse de 9% (déstockage généralisé des
constructeurs, entrainé par les difficultés des « Big 3 »),

e La baisse du chiffre d'affaires de 8,3% due a l'effet du recentrage,
effectué I'exercice précédent, sur notre core business.

Une augmentation qui s’amplifie dans la zone EAAS (
Afrique, Amérique du Sud): avec toujours un double effet...

Europe,

e Le chiffre d'affaires a périmétre constant continue de progresser et
affiche une hausse de 15,9% dans un marché en faible croissance
(+ 1,6%), soit + 18,7% au 2°™ trimestre,

¢ L’acquisition du Groupe Suleve le 6 novembre 2006, dont les activités
sont consolidées au 1* aoGt 2006, génére un augmentation du chiffre
d’'affaires de 6 038 K€, soit + 39,7%.

Le résultat net consolidé est en phase avec le budg  et, inférieur au résultat net
du 1% semestre 2005-2006 qui était exceptionnellement haut (4,5%) dans
I'histoire du Groupe.

Il affiche donc une bonne tenue a 1,0 M€, soit 2,4% du chiffre d'affaires et cela
malgré I'impact d'un certain nombre de facteurs défavorables :

e Le déstockage des constructeurs aux Etats-Unis qui génere une baisse
du chiffre d’'affaires et donc un impact défavorable lié aux colts de
structure,

e Un surco(t lié a un démarrage plus lent que prévu de l'activité au
Mexique,

e Latension persistante sur les prix des matiéres premieres,

¢ Une croissance tres forte du chiffre d’affaires de Suleve qui génére des
surco(ts importants liés au lancement des nouveaux projets.

2. Faits marquants du premier semestre 2006/2007

Le Groupe Delfingen Industry a fait l'acquisition du Groupe Suleve. Cette
acquisition s'inscrit dans la stratégie du Groupe puisqu’elle va lui permettre de

renforcer les services de proximité qu'il apporte a ses clients systémiers
électriques.

Suleve dispose de trois usines situées au Portugal, au Maroc et en Roumanie. Il
a réalisé un chiffre d’affaires de 6 M€ sur le premier semestre.
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