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COMMUNIQUE DE PRESSE

RESULTATS ANNUELS 2006

Marge opérationnelle de 18,1%
Résultat net: 2,1 M€

Croissy Beaubourg, le 24 avril 2007 :

Cedip Infrared Systems, fournisseur de systémes d‘imageries infrarouges hautes
performances, annonce aujourd’hui ses résultats annuels consolidés 2006 clos au 31
décembre 2006".

I 2006 S1 2006 2005
En million € . s L .
consolidé consolidé consolidé
Chiffre d’affaires 17,3 7,95 13,7
Résultat d’exploitation 3,1 1,15 2,9
Marge d’exploitation 18,1% 14,5% 21,1%
Résultat net 2,1 0,5 1,9
Marge nette 12,1% 6,3% 13,8%

« Résultats annuels 2006 : forte amélioration de la marge au 2° semestre

Le chiffre d’affaires de l'exercice s’établit a 17,3 M€, soit une croissance organique de
8%, contre 5% en 2005. Cette solide progression s’explique notamment par un effet
saisonnalité favorable au 2° semestre et une montée en puissance de |'activité Sécurité
et Surveillance qui représentait 40% du chiffre d’affaires 2006 (contre 30% en 2005).
En termes géographiques, ce sont les marchés américains et asiatiques qui ont le plus
progressé.

! Comptes audités
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Le résultat d’exploitation annuel s’éleve a 3,1 M€, soit une marge d’exploitation de
18,1% marquant une amélioration significative par rapport au 1°" semestre sous |'effet
d’un impact saisonnalité traditionnellement favorable.

Cette performance a été réalisée dans un contexte d'investissement ou la marge a été
pénalisée par une hausse des frais en Recherche & Développement, une contre
performance de |'activité aéroportée de Polytech et un effet dollar défavorable.

En effet, les frais de R&D 2006 représentent 8,7% du chiffre d’affaires contre 6% en
2005. Cet effort correspond a la volonté de Cedip de conserver son avance technologie et
de confirmer son positionnement sur le marché haut de gamme des systémes
infrarouges.

Afin de redynamiser les ventes des systémes aéroportés et d’améliorer la rentabilité de
Polytech, Cedip a mise en place fin 2006 un plan de redéploiement de sa filiale :
déménagement dans des locaux plus appropriés a la production, mise en place d’un
nouveau management avec le départ des fondateurs et le recrutement d’'un ex Saab
Aero, ... De plus afin de favoriser les synergies, notamment en R&D entre Cedip et
Polytech, un poste d’officier de liaison a été créé.

Le résultat net s’établit a 2,1 M€, soit une marge nette de 12,1%.

Le conseil d’administration a décidé de proposer a |I’Assemblée Générale annuelle le
versement d’un dividende de 0,15 € par action.

« Structure financiére solide et dimensionnée pour la croissance

Au 31 décembre 2006, les capitaux propres s’éléevent a 21,9 M€ et I'endettement net
demeure largement négatif (-66%). L'actif immobilisé et le passif d’exploitation ont été
réduits de 2,5 M€ en raison du non paiement de l’earn out sur Polytech. Le cash flow
opérationnel a fortement progressé a 3,1 M€.

« Faits marquants de l'exercice

- Activité « Instrumentation » (45% du CA 2006) : cette activité récurrente au
cycle de vente court a rencontré de nombreux succés commerciaux (contrats
prestigieux tels qu’EDF, Projet Iter, ..) et a renforcé sa part de marché sur le
secteur de la R&D ainsi que sa pénétration en Allemagne et aux Etats-Unis

- Activité « Sécurité et surveillance civile et militaire » (40% du CA 2006) : cette
activité au cycle de vente long offre un tres fort potentiel. Les référencements
auprés des grands maitres d’ceuvres ont été réalisés et Cedip participe a de
nombreux appels d’offres internationaux aux cotés des grands intégrateurs.

- Activité « Systémes d’imagerie aéroportée » (15% du CA 2006) : la gamme a
été renforcée et étendue grace a des efforts de R&D importants et Cedip est
désormais présents sur d’importants appels d’‘offres auprés des grands
constructeurs d’avions et d’hélicoptéres.

- Optimisation de l'organisation du Groupe avec la création d’un poste de
Corporate Business Développement pour prospecter des cibles de croissance
externe et les intégrer. Cedip a également renforcé la coopération entre ses
équipes techniques et commerciales pour mieux répondre aux besoins des
clients.

- Renforcement de la gouvernance avec 2 administrateurs indépendants experts
du secteur afin d’'accompagner Cedip dans son déploiement stratégique : Jean-
Louis Teszner, fondateur de Sofradir et Alain de Salaberry, Président Directeur
général de Quantel.
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+ Perspectives 2007

Pour l'exercice 2007, Cedip anticipe une croissance de son chiffre d’affaires et une
rentabilité d’exploitation équivalentes a celles de 2006 avec une saisonnalité similaire.

« Stratégie et croissance externe

Le groupe entend poursuivre sa stratégie d’expansion sur son cceur de métier, I'imagerie
infrarouge haute performance et se développer des marchés complémentaires tels que le
naval et I'aéronautique ainsi que renforcer son offre systéeme.

Pour mener a bien cette stratégie, Cedip a adapté sa structure juridique en créant une
holding qui portera les sociétés issues de la croissance externe.

Cedip va poursuivre activement sa prospection de cibles de croissance externe, lui
permettant de renforcer son savoir-faire industriel ou de développer son réseau
commercial aux Etats-Unis ou au Japon. Une opération dans le secteur naval en Europe
est en cours de due dilligence et 2 opérations sont en cours de discussion pour
développer le réseau commercial.

Pierre Potet, Président Directeur Général de Cedip Infrared Systems conclut : «L’exercice
2006 marque une nouvelle progression de notre croissance organique et le maintient
d’une rentabilité opérationnelle élevée malgré les investissements réalisés. Aprés une
phase de référencement et de lobbying auprés des grands maitres d’ceuvre mondiaux
dans la Sécurité et Surveillance achevée en 2006, Cedip participe a de nombreux appels
d’offre internationaux aux cotés des grands intégrateurs, pour pénétrer de nouveaux
marchés tels que la surveillance des frontiéres ou des zone portuaires. »

Prochain communiqué : chiffre d’affaires 1°" semestre 2007
5 septembre 2007

Réunion SFAF le 25 avril a 8h30
a I’Hotel Saint James Albany (202 rue de Rivoli)
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A propos de Cedip Infrared Systems (www.cedip-infrared.com) :

Cotée sur Alternext by Euronext™ Paris depuis juin 2006, Cedip Infrared Systems développe,
concoit, fabrique et commercialise des caméras et systémes d’imageries infrarouges haut de
gamme pour l'industrie, les organismes de recherches, de surveillance et de défense. Grace a une
combinaison unique de savoir-faire technologique dans I’électronique, l'optique, la mécanique de
précision et le logiciel, des équipes d’ingénieurs et de techniciens hautement qualifiés, et un
réseau de distributeurs mondial Cedip est présent dans plus de 50 pays aupreés d’une clientéle
publique et privée prestigieuse. Le groupe a développé une gamme compléte dans 3 domaines
d’activité : instrumentation et systémes de contrbles industriels, sécurité et surveillance civile et

militaire et systemes d’imagerie aéroportée.

Cedip Infrared Systems a réalisé en 2005 un chiffre d’affaires consolidé pro forma de 16 M€ (dont
85% a I’'export) pour un résultat net consolidé pro forma de 2,6 M€.

Cedip Infrared Systems est coté sur Alternext by Euronext™ Paris

Code ISIN : FR0010336222- Mnémo : ALCED

Cedip Infrared Systems

Michel Boulanger

Directeur Administratif et Financier
Tél. : 01 60 37 01 00

Fax : 01 64 11 37 55
investisseurs@cedip-infrared.com

EuroLand Finance

Listing Sponsor

Julia TEMIN

Tél.: 01 44 70 20 84

Fax : 01 44 70 20 90
jtemin@euroland-finance.com
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NewCap.

Agence de communication financiére
Emmanuel Huynh / Steve Grobet
Tél. : 01 44 71 94 94

Fax : 01 44 71 94 90
cedip@newcap.fr




