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1er trimestre 2007
> Résultat conforme à la saisonnalité
> Résultat opérationnel : 5,4 M€

Réel (*) Pro Forma (**) 

(M€) T1 2006 T1 2007 T1 2006 T1 2007
Chiffre d'affaires 121,7 218,1 192,2 218,1
Chiffre d'affaires hors accises 35,7 131,8 106,2 131,8
Résultat opérationnel courant 1,9 5,3 6,2 5,4
Résultat opérationnel 1,9 5,3 6,9 5,4
Coût de l'endettement - 0,9 - 10,2 - 8,1 - 10,3
Autres produits et charges fi 0,8 - 0,3 1,3 - 0,3
Résultat avt impôts 1,8 - 5,2 0,1 - 5,2
Charge d'impôt - 0,4 0,6 0,2 0,6
Résultat net  1,4 - 4,5 0,4 - 4,5
Résultat net part du groupe 1,2 - 4,5 0,2 - 4,5
(*) Intégration de Marie Brizard au 1er avril 2006 - (**) Intégration de Marie Brizard au 1er janvier 2006.

Des résultats en phase avec la saisonnalité des ventes
Au cours du 1er trimestre 2007, le groupe Belvédère a réalisé un chiffre
d’affaires de 218,1 M€ en progression de 79 % (+ 270 % hors droits et
taxes). En données pro forma, l’activité s’inscrit en hausse de 13,5 %
(+ 24,5 % hors droits et taxes).

Ce niveau d’activité a permis au groupe de réaliser sur 3 mois un
résultat opérationnel de 5,3 M€ contre 1,9 M€ l’an dernier. En données
pro forma, ce résultat atteint 5,4 M€ contre 6,9 M€ en 2006. Il est
important de souligner que, du fait de la saisonnalité des ventes
(notamment de spiritueux), le résultat du premier trimestre est très peu
significatif par rapport aux résultats enregistrés sur l’ensemble 
de l’exercice. Ainsi, l’an dernier, le résultat opérationnel pro forma 
du 1er trimestre a représenté moins de 15 % du résultat opérationnel 
de l’exercice qui avait atteint 49,6 M€.

Concernant le coût de l’endettement financier, celui-ci est passé en un
an de - 0,9 M€ à - 10,2 M€ en raison notamment de la dette contractée
l’an dernier à l’occasion de l’acquisition de Marie Brizard et de la hausse
des taux euribor de 0,75 point sur la période.

Après prise en compte de ces charges financières et en raison de la
saisonnalité des ventes au 1er trimestre, le résultat net du groupe
s’inscrit en perte à - 4,5 M€, contre un résultat légèrement bénéficiaire
en 2006 de 1,2 M€.

Perspectives
Avec une activité particulièrement dynamique depuis le début de
l’exercice et une rentabilité opérationnelle conforme à ses attentes, le
groupe confirme son objectif d’allier à sa forte croissance interne et
externe une nouvelle amélioration de ses marges. 


