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Ferrieres-en-Brie, le 31 juillet 2008

Mise a disposition du rapport financier annuel 2007  -2008

NEOVIA vient de publier son Rapport Financier Annuel portant sur I'exercice clos au 31 mars
2008.

Le Rapport Financier Annuel 2008 peut étre consulté sur le site internet de la société a
I'adresse suivante : http://www.neovia.biz

Il intégre notamment :

- Les comptes consolidés

- le rapport de gestion

- L'attestation des personnes responsables du rapport financier annuel
- Les rapports des Commissaire aux Comptes

- le rapport du Président sur le fonctionnement du conseil et le contrdle interne et les
rapports des Commissaires aux Comptes sur ces rapport

- Les honoraires des contrdleurs légaux des comptes

NEOVIA rappelle les données clés de I'exercice 2007-2008, communiqués le 16 juillet 2008 :

Compte de résultats simplifié

En M€, normes francaises 31.02?2008 31.0292007
Chiffre d’'affaires 4,3 9,6
Charges d’exploitation 7,7 16,2
Résultat d’exploitation (0,3) 1,0

Résultat Net 0,03 2,3



Bilan simplifié

1. Bilan actif

31 mars 2008 31 mars 2007
En euros Note  Montant brut Ppr‘:)nv(i);t;)r?s Montant net  Montant net
Immobilisations incorporelles
Concessions, brewets, droits similaires 1000 - 1000 1000
Autres immobilisations incorporelles 32010 26 526 5484 17 831
Immobilisations corporelles 1
Constructions 87 152 32 223 54 929 74 787
Installations techniques, matériel, outillage 5082 4824 258 1048
Autres immobilisations corporelles 117 443 83 192 34 251 76 990
Immobilisations financiéres 2
Autres titres immobilisés - - - -
Préts - - - -
Autres immobilisations financiéres 88 026 4902 83 124 253 000
ACTIF IMMOBILISE 330714 151 667 179 046 424 656
Stocks 3
Matiéres premiéres, approvisionnements - - - 121 716
Produits finis 12 793 10 234 2559 543 013
Marchandises 706 118 54 562 651 557 109 826
Avances & acomptes versés sur commandes - - - -
Créances
Clients et comptes rattaches 4 305 113 105 755 289 358 913 502
Autres créances 5 884 339 11241 873098 999 655
Trésorerie 1.4
Valeurs mobiliéres de placement 84 045 84 045 497 644
Disponibilités 35 460 35 460 1893 680
Charges constatées d'avance 6 34035 34 035 18 156
ACTIF CIRCULANT 2 151 903 181 792' 1970111 5097 191
Comptes de régularisation
Ecarts de conwersion actif 7 - - - 20 355
TOTAL ACTIF 2 482 617 333 459 2149 158 5542 203




2 Bilan passif

En euros 31 mars 2008 31 mars 2007
Capital social 357090 357090
Primes d'émission 5529 334 5529 334
Réserve légale 10 000 10000
Réserve statutaire ou contractuelle 10 209 10 209
Report a nouveau (25 324 718) (27 646 090)
Résultat de 'exercice 27 477 2321373
CAPITAUX PROPRES (19 390 609) (19 418 085)
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 9 107 928 1263392
Dettes

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 10 10 817 286 11 199 545
Emprunts et dettes financiéres diverses 10 384 421 746 900
Avances et acomptes regus sur commandes en cours -
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 11 1271923 2131762
Dettes fiscales et sociales 12 1037 899 1640748
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés - -
Autres dettes 13 7920 309 7971940
Comptes de régularisation 14

Produits constatés d'avance - 6 001
DETTES 21431 838 23 696 896
Ecarts de conversion passif 7 - -
TOTAL PASSIF 2149 158 5542 203

Commentaires des résultats 2007-2008

Sur I'exercice clos au 31 mars 2008, NEOVIA enregistre un chiffre d’affaires de 4,3 M€ contre 9,6 M€ a

période comparable lors de I'exercice précédent.

Comme déja annoncé lors des publications précédentes, les décalages enregistrés sur plusieurs projets

importants ont pesé significativement sur 'activité de I'exercice et sur les résultats.

Ces décalages doivent étre appréciés au regard du repositionnement sur le secteur de la réception
numeérique par satellite opéré depuis I'adoption le 2 juin 2006 par le Tribunal de Commerce de Meaux

d’'un plan de continuation.

Ce repositionnement a été concrétisé par le lancement d'une mini antenne plate en 2006 (NEOV 100) et
de sa nouvelle version en 2007 (NEOVH 200) qui n'a toutefois bénéficié que d’'un agrément partiel des

opérateurs satellites le réservant a une commercialisation sans le soutien de Canal+.



Une nouvelle évolution a été demandée par les sociétés Astra et Canal+ afin d’obtenir une sécurisation
supplémentaire des qualités de réception de I'antenne. Les performances demandées ont été atteintes
courant février 2008 sur un prototype (NEOVH 300). C'est cet ultime développement qui a permis la

reprise de négociations commerciales actives avec le groupe Canal+.

Dans l'attente de ce nouveau modele d'antenne (NEO VH 300), Canal+ a réduit ses opérations de
promotions sur I'antenne NEO-V100 ce qui a entrainé une forte réduction des ventes dans la distribution

ou subsistaient des stocks significatifs.

En raison de ce repositionnement et des décalages dans l'agrément et la commercialisation des
derniéres générations d’antennes, I'analyse des comptes est par conséquent rendue plus difficile par des
structures de charges et de produits qui ne sont pas totalement comparables par rapport a celles des

exercices précédents.

Sur I'ensemble de I'exercice (avril 2007 a mars 2008), NEOVIA enregistre une perte d’exploitation de
305 K€ pénalisé par la faible performance de l'activité sur I'exercice. Il est a noter que ce résultat
bénéficie d’'une reprise sur provision non utilisée pour un montant de 0,9 M€. Face a cette baisse
constatée de I'activité commentée précédemment, des mesures d’économies ont été engagées. Ces
mesures ont été initiées par le nouveau management a partir de fin 2007 et ont porté dans un premier
temps sur les frais de personnel de la structure de direction et aussi une revue en détail des frais
généraux. En raison des différents engagements déja pris et des colts inhérents a ces mesures, leur

effet positif se concrétisera sur I'exercice 2008/2009.

Le résultat net ressort a I'équilibre bénéficiant d'un profit exceptionnel de 511 K€, composé
principalement de produits nets liés au plan de continuation pour 400K€ et d'un remboursement de TVA
de 150KE€.

Les détails des comptes sont commentés et présentés dans le rapport financier.

Chiffre d’affaires du 1 °" trimestre 2008-2009

Au ler trimestre de I'exercice clos au 31 mars 2009 (d'avril a juin 2008), NEOVIA a enregistré un chiffre
d’'affaires de 0,6 M€ contre 1,2 M€ & période comparable sur I'exercice précédent. L'activité est restée en
effet pénalisée par l'attente prolongée d’'acceptation technique par la société Astra de la nouvelle
génération d’antenne NEO VH 300.

En début d'exercice la société a enregistré une commande de 16100 pieces de NEOVH 300 avec
CANAL +, La réalisation de cette commande est conditionnée a I'acceptation technique définitive de
I'antenne NEOVH 300 sur sa production de série. Il existe toujours un doute sur cette acceptation. La
société travaille activement a atteindre le niveau de performances souhaité dans un délai trés court : fin
aodt 2008.

La société communiquera sur l'issue de ce processus d'agrément décisif pour le développement des

prochains mois, deés qu’elle en aura connaissance.



Situation de trésorerie

La situation de la trésorerie au 31 mars 2008 s’établit a 119 K€, soit en diminution de 2.272 K€ par

rapport au 31 mars 2007.

Une convention de trésorerie a été conclue avec la société Medalion (société détenant 40% de Neovia et
dont l'actionnaire majoritaire est KTIC [Korea Trade investment Company], premier fonds « capital
risque » en Corée qui a développé, investi et créé de la valeur dans plus de 500 sociétés) afin de
permettre le financement des opérations courantes de la société et le respect de I'échéance du plan de
juin 2008. Un premier apport de 250 000 € en compte courant a été apporté en juin 2008, et un
deuxiéme apport est prévu dés acceptation technique définitive de I'antenne NEO VH 300 pour financer

le besoin en fonds de roulement.

La concrétisation de la commande Canal+, ainsi que le financement par Medalion du besoin en fonds de
roulement de la société sont conditionnés par l'acceptation technique définitive de I'antenne NEO VH
300 . Ce processus doit se terminer fin aolt 2008. Il n'est pas certain que ce processus aboutisse
positivement, en effet des doutes subsistent a ce jour sur I'atteinte du niveau requis de performances sur
la production de série de I'antenne .Si cette validation n'était pas obtenue la continuité d'exploitation

pourrait étre compromise..

Les nouveaux actionnaires de NEOVIA, sont conscients de la nécessité de renforcer les fonds propres

de la société.

Il est prévu dans le plan de continuation que le prét de 2 857 164 € qu'a effectué Medalion lors de
'adoption du plan de continuation en Juin 2006 pourrait étre utilisé afin de souscrire a une future
augmentation de capital de NEOVIA. Le prét de MEDALION (rémunéré a 4.5%) sera maintenu en
compte courant de NEOVIA jusqu'a cette augmentation de capital. Selon lissue de I'agrément attendu
avec Astra, la société sera en mesure d’étudier trés prochainement les modalités de cette augmentation

de capital avec les autorités concernées.
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