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Résultats du premier semestre 2008

Anteuil, le 24 septembre 2008

Le Groupe Delfingen Industry a arrété ses comptes du 1°' semestre 2008. Les
principaux soldes se présentent comme sulit :

En millions d’euros 1¥ semestre 1% semestre Année
2008 2007 2007
pro forma pro forma
corrigé * corrigé*
Chiffre d’affaires 51,5 47,5 91,2
Résultat opérationnel 2,3 2,2 5,6
Résultat net 0,6 1,5 2,8

Le chiffre d'affaires consolidé s’est élevé a 51,5 M€ en progression de 8,2% par
rapport au premier semestre 2007, soit + 4 M€. A taux de change constant la
hausse est de +14,9 %. Cette croissance refléte :

e Labaisse du dollar: - 3,1 M€

e Llintégration de [lacquisition de [lactivité « protection des faisceaux
électriques » de M&Q Plastic Products : + 6,9 M€

e Lastabilité de I'activité a périmétre constant : + 0,2 M€

Le résultat opérationnel est stable dans un context e difficile: Le Groupe
Delfingen Industry affiche un résultat opérationnel de + 4,5% du chiffre d’affaires
contre + 4,7% au 1% semestre 2007, en compensant augmentation des prix
d’achat des matieres premieres par des efforts de productivité.

Le résultat net est pénalisé par la conjonction d'é  |éments défavorables : Si
le colt de I'endettement financier est maitrisé a 1,42% du CA (contre 1,23% en
2007), le résultat net est impacté par la dégradation du résultat de change et de
la charge d'impét.

L’endettement financier du Groupe a augmenté en raison de l'acquisition de
I'activité « protection des faisceaux électriques » de M&Q. Le ratio d’endettement
sur capitaux propres remonte ainsi a 1,0 contre 0,54 au 31 décembre 2007.

Dans un marché automobile en crise, particulierement aux Etats-Unis,
lacquisiton de M&Q, de part le volume d'activité supplémentaire, devrait
permettre au Groupe Delfingen Industry d’accélérer ses efforts de productivité.

Malgré la hausse significative de son endettement financier net, le Groupe réitére
sa volonté de réduire son niveau d’endettement. Le retour sur investissement de
I'acquisition M&Q devrait y contribuer a compter du deuxiéme semestre 2008.

* Les états financiers pro forma 2007 (période de 12 mois dans un exercice qui
en a compté exceptionnellement 17) ont fait I'objet d'une correction due
essentiellement a une erreur de valorisation des stocks des entités marocaines
(impact de -0,5 M€ sur le 1S 2007).



